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concerning the Business Results of Hypothekenbank in Essen AG
as of June 30, 2006

- Remarkable increase in capital market transactions
- Growth in total volume of new home loans

- Operating result of €89bn

Hypothekenbank in Essen AG can look back on a successful first half of 2006. The bank’s
operating result grew 2.2% year-on-year and came to €89.1m. In view of the current
business performance, we remain confident that we will be able to generate a return on

equity after tax of between 14.5% and 15% in 2006.

“As in the previous years, Essen Hyp can once again look back on a satisfactory business
performance in the first half of this year,* reported Mr. Hubert Schulte-Kemper, Chairman of the
Board of Managing Directors, when presenting the bank’s business results as of June 30, 2006.
“The bank’s healthy stand-alone profile is underpinned by low credit risk, a lean cost base and
sustainable profitability. Following a rating upgrade by Standard & Poor’s in May 2006 Essen

Hyp now again has a long-term counterparty rating of Single A from all major rating agencies,’

Mr. Schulte-Kemper explained.

Profit and loss account

Essen Hyp’s net interest income stood at €152.1m at the end of the reporting period, an 8.7%
increase compared to the previous year’s figure of €139.9m. This growth can mostly be ascribed
to the eamnings generated from the larger volume of loans shown in the balance sheet item
‘Bonds and other fixed income securities’. Net commission income came to €-13.8m, compared
to €-2.3m in the previous year. This development is due to the increase in commission paid to
our parent company for the brokerage of new home loans within the scope of the special loan
programs for homeowners.

As a result, net interest and commission income grew to €138.3m, a 0.7% increase compared to

the €137.6m posted in the previous year.
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General operating expenses rose to €18.9m (€16m) in the first half of 2006. The increase in
personnel costs to €7.9m (€7.1m) is in line with our plans and is, inter alia, due to the need to
take on additional staff. Other administrative expenses, including depreciation on tangible assets,
rose from €8.9m to €11m, which can mainly be ascribed to an increase in servicing fees for
outsourcing certain activities, including, in particular, the administration of our increased home
loan portfolio.

The bank’s operating result before provision for possible loan losses came to €121.4m, thus
dropping slightly below the previous year’s figure of €122.3m. Provision for possible loan losses
decreased slightly from €-35.1m to €-32.3m. In total, the bank’s operating result before tax rose
2.2% to €89.1m compared to €87.2m in the same period of 2005.

Capital market transactions

In the period under review the total volume of new public-sector loans rose by as much as 49.6%
to €16.9bn compared to €11.3bn in the previous year.

€16.5bn (€9.5bn) of these new lending commitments are eligible to serve as cover for public-
sector Pfandbriefe.

We continued our internationalization and diversification strategy in the period under review.
Accordingly, new loans to foreign borrowers rose from €4.6bn to €8.8bn year-on-year. The most
important European countries are Italy, Spain and Portugal. We also increased our lending
activities in the United States and in Canada where we granted new loans totaling €1bn and

€0.3bn respectively.

Real estate finance
In the first half of 2006 we granted new real estate loans totaling €1.1bn compared to €0.6bn in
the same period of the previous year. This increase is due to the favorable development of our
home loan segment resulting from three special loan programs launched in cooperation with the
Commerzbank AG. Accordingly, Essen Hyp granted new home loans totaling €0.8bn in
Germany in the first half of 2006 compared to just €0.1bn in the previous year. In most cases, the
loan amount does not exceed 60% of the lending value (Beleihungswert) of the property securing
the loan.
The total volume of new commercial loans in Germany came to €0.2bn, thus maintaining the
previous year’s level (€0.2bn). In contrast to this, new commercial lending commitments outside
Germany totaled €0.1bn, thus dropping below the previous year’s level of €0.3bn. The main
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focus in this segment was on the United States, England and France. The reason for the decline
in our international real estate financing activities is that most of the incoming loan applications

do not comply with our high standards.

Funding and balance sheet total

Essen Hyp placed bonds totaling €26.2bn (€16.5bn) in the period under review. Of this figure,
public-sector Pfandbriefe accounted for €14.3bn (€8.9bn), while mortgage Pfandbriefe totaled
€1.8bn (€0.7bn) and other bonds not requiring cover €10.1bn (€6.9bn5. These unsecured bonds
were mainly issued as revolving credits via our Commercial Paper Program. The total volume of
bonds placed via our Commercial Paper Program was €6bn compared to €4.4bn in the same
period of the previous year.

The remarkable 59% increase in total issuance volume is in line with the expansion of our
lending activities and also reflects the favorable capital market environment.

The total volume of new Jumbo and Global Pfandbriefe issued was €4.8bn (€5bn). In January we
issued a large Global Pfandbrief featuring a total volume of €2.5bn. 57.5% of the total volume
was placed with foreign investors. Central banks, banks and investment trusts were the most
important investor groups.

As of June 30, 2006 Essen Hyp’s balance sheet total was €94.3bn compared to €92.8bn as at
year-end 2005.

Dr. Gregor Stricker

Hypothekenbank in Essen AG

Head of Corporate Management Center Gildehofstr. 1
Telefon: +49 201 8135 437 DE-45127 Essen
Fax: +49 201 8135 137 www.essenhyp.com
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Figures from the balance sheet Jun 30,2006 | Dec 31,2005| Change
in€m in€ m

Balance sheet total 94,258 92,781 +1.6 %

Subscribed capital and reserves 749 699 +7.2 %

Profit-sharing certificates 293 293 0.0 %

Subordinated liabilities 300 290 +3.4 %

Claims

Mortgage loans 7,173 6,926 +3.1%

Public-sector loans 34,238 35,824 -4.4 %

Securities issued by other

borrowers 43,430 39,855 +9.0 %

Other loans/other claims 6,322 7,352 -14.0 %

Liabilities

to banks 14,708 20,394 -27.9 %

to customers 5,543 3,797 +46.0 %

Securitized liabilities 72,189 66,800 +8.1 %

Business performance and earnings Jun 30,2006 | Jun 30,2005| Change
in€m in€m

New lending commitments

Mortgage loans 1,062 555 +91.3 %

Public-sector loans 4,272 4,556 -6.2%

Securities issued by other

borrowers 12,613 6,728 +87.5 %

Proft and loss account

Net interest income 152.1 139.9 +8.7 %

Net interest and commission income 138.3 137.6 +0.5 %

General operating expenses 18.9 16.0 +18.1 %

Operating result before provision for possible

loan losses 121.4 122.3 -0.7 %

Provision for possible loan

losses -32.3 -35.1 -8.0 %

Operating result 89.1 87.2 +2.2 %
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Pressemitteilung
der Hypothekenbank in Essen AG
zum Halbjahresergebnis 2006

- Kapitalmarktgeschiift auf hohem Niveau ausgeweitet
- Wachstum im Retail-Immobilienfinanzierungsgeschift

- Betriebsergebnis erreicht € 89 Mio.

Die Hypothekenbank in Essen AG (Essen Hyp) hat das erste Halbjahr 2006 sehr
erfolgreich abgeschlossen. Das Betriebsergebnis stieg im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
um 2,2 % auf € 89,1 Mio. Entsprechend der bisherigen Geschiiftsentwicklung geht die
Bank davon aus, im laufenden Geschéiftsjahr eine Nachsteuerrendite von 14,5 % bis

15,0 % erreichen zu kéonnen.

,»Wie schon seit Jahren blicken wir auch zum Halbjahr 2006 auf eine positive Entwicklung
unserer Bank zuriick®, so der Vorstandsvorsitzende der Essen Hyp, Hubert Schulte-Kemper, zur
Veroffentlichung des Zwischenberichts der Bank zum 30.06.2006. ,,Das starke Stand-Alone-
Profil der Bank wird von geringen Kreditrisiken, einer schlanken Kostenstruktur sowie einer
nachhaltigen Profitabilitit gepriagt. Nach dem Upgrade von Standard & Poor’s im Mai des Jahres
verfligt die Essen Hyp nunmehr wieder durchgéngig iiber ein langfristiges Institutsrating von

Single-A von allen drei groflen Ratingagenturen.”, erklérte Schulte-Kemper.

Erfolgsrechnung

Der Zinstiberschuss belief sich im Berichtszeitraum auf € 152,1 Mio. und konnte gegeniiber dem
Vorjahreswert (€ 139,9 Mio.) um 8,7 % gesteigert werden. Die positive Entwicklung ist im
Wesentlichen auf die Ertrdge aus dem gewachsenen Bestand in der Bilanzposition
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere zuriickzufiihren.

Das Provisionsergebnis entwickelte sich von € -2,3 Mio. auf € -13,8 Mio. Ursache sind die
deutlich gestiegenen Provisionsaufwendungen an die Konzernmutter fiir die von ihr vermittelten
Immobilienfinanzierungen im Rahmen der Sonderkontingente.

Insgesamt kann die Bank einen Zins- und Provisionsiiberschuss von € 138,3 Mio. ausweisen.

Dies ist ein leichter Anstieg von € 0,7 Mio. gegeniiber dem Vorjahreswert (€ 137,6 Mio.).
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Die Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich im ersten Halbjahr 2006 auf € 18,9 Mio.

(€ 16,0 Mio.). Die Zunahme der Personalkosten auf € 7,9 Mio. (€ 7,1 Mio.) liegt im Rahmen der
Planung und resultiert u.a. aus notwendigen Neueinstellungen. Die verbleibenden anderen
Verwaltungsaufwendungen stiegen von € 8,9 Mio. zum 30.06.2005 auf € 11,0 Mio. Urséchlich
sind im Wesentlichen erhéhte Dienstleistungskosten im Rahmen von Outsourcing-Malnahmen
der Bank.

Das Betriebsergebnis vor Risikovorsorge belduft sich auf € 121,4 Mio. und ist gegeniiber dem
vergleichbaren Vorjahreszeitraum (€ 122,3 Mio.) leicht gesunken.

Demgegeniiber entwickelte sich die Risikovorsorge mit € -32,3 Mio. (€ -35,1 Mio.) positiv.
Insgesamt verbesserte sich damit das Vorsteuerergebnis um 2,2 % auf € 89,1 Mio. nach

€ 87,2 Mio. im Vorjahreszeitraum.

Geschiiftsfeld Kapitalmarkt

Im Kapitalmarktgeschéft hat die Essen Hyp das Neugeschift in den ersten beiden Quartalen um
49,6 % auf € 16,9 Mrd. (€ 11,3 Mrd.) ausgebaut. Darunter waren € 16,5 Mrd. (€ 9,5 Mrd.) an
Darlehen und Wertpapieren, die in die Deckung der 6ffentlichen Pfandbriefe aufgenommen
wurden.

Thre Internationalisierungs- und Diversifikationsstrategie hat die Bank im Berichtszeitraum
kontinuierlich weiter verfolgt. Der Anteil an auslédndischen Adressen stieg von € 4,6 Mrd. auf

€ 8,8 Mrd. In Europa entfielen groBere Abschnitte auf Italien, Spanien und Portugal. In den USA
konnte die Essen Hyp mit € 1,0 Mrd., in Kanada mit € 0,3 Mrd. ihr Engagement ausbauen.

Geschiftsfeld Immobilienfinanzierungen

Im Immobilienfinanzierungsgeschift hat die Essen Hyp im Berichtszeitraum Neugeschifte im
Umfang von € 1,1 Mrd. (€ 0,6 Mrd.) zugesagt. Der Anstieg resultiert aus erhéhten Neuzusagen
im kleinteiligen Privatkundengeschift in Zusammenhang mit drei Sonderkontingenten, die die
Bank in Kooperation mit der Commerzbank AG aufgelegt hat. Insgesamt konnte die Bank im
ersten Halbjahr ein Volumen an wohnwirtschaftlichen Objekten in Hohe von € 0,8 Mrd.

(€ 0,1 Mrd.) zusagen. Der grofite Teil dieser Finanzierungen beinhaltet ausschliefllich Darlehen
bis 60 % des Beleihungswertes.

Die inldndischen gewerblichen Immobilienfinanzierungen bewegten sich mit € 0,2 Mrd. auf
Vorjahresniveau (€ 0,2 Mrd.). Unter Vorjahresniveau lagen dagegen die auslidndischen
gewerblichen Finanzierungen mit Neuabschliissen in Héhe von € 0,1 Mrd. (€ 0,3 Mrd.).
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Regionale Schwerpunkte dieser Engagements waren USA, England und Frankreich. Ursidchlich
fiir die riickldufige Entwicklung bei auslandischen Finanzierungen ist die Nichterfiillung der

hohen Anforderungen der Bank bei der Mehrzahl der Darlehensantrage.

Refinanzierung und Bilanzsumme

Im Berichtszeitraum emittierte die Bank insgesamt Schuldverschreibungen in Hshe von

€ 26,2 Mrd. (€ 16,5 Mrd.). Von diesem Neugeschift entfielen auf 6ffentliche Pfandbriefe

€ 14,3 Mrd. (€ 8,9 Mrd.), € 1,8 Mrd. (€ 0,7 Mrd.) auf Hypothekenpfandbriefe und € 10,1 Mrd.
(€ 6,9 Mrd.) auf sonstige, nicht deckungspflichtige Schuldverschreibungen. Die ungedeckte
Refinanzierung erfolgte zum gréfiten Teil revolvierend iiber das Commercial Paper Programm
mit einem Volumen von € 6,0 Mrd. nach € 4,4 Mrd. im Vorjahreszeitraum.

Der deutliche Anstieg des Gesamtemissionsvolumens um 59 % korrespondiert mit der
Ausweitung des Aktivgeschifts sowie den giinstigen Refinanzierungsbedingungen an den
Kapitalmérkten.

Die Neuemissionen im Segment der Jumbo- und Globalpfandbriefe erreichten ein Volumen von
€ 4,8 Mrd. (€ 5,0 Mrd.). Im Januar erfolgte eine grovolumige Pfandbriefemission im Global-
Format mit einem Volumen von € 2,5 Mrd., die zu 57,5 % bei ausldndischen Investoren platziert
werden konnte. Zu den gréften Investorengruppen gehorten Zentralbanken, Banken und
Fondsgesellschaften.

Zum 30. Juni 2006 erhohte sich die Bilanzsumme auf € 94,3 Mrd. (€ 92,8 Mrd.).

Dr. Gregor Stricker

Hypothekenbank in Essen AG

Head of Corporate Management Center Gildehofstr. 1
Telefon: +49 201 8135 437 DE-45127 Essen
Fax: +49 201 8135 137 www.essenhyp.com
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Zahlen aus der Bilanz © 30.06.2006 | 31.12.2005 |Veriinderung
Mio. € Mio. €
Bilanzsumme 94.258 92.781 +1,6 %
eingezahltes Kapital und Riicklagen 749 699 +7,2 %
Genussrechte 293 293 0,0 %
nachrangige Verbindlichkeiten 300 290 +3,4 %
Forderungen
Hypothekendarlehen 7173 6.926 +3,1 %
Kommunalkredite 34.238 35.824 -4,4 %
fremde Wertpapiere 43.430 39.855 +9,0 %
andere Forderungen 6.322 7.352 -14,0 %
Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 14.708 20.394 -27,9 %
gegeniiber Kunden 5.543 3.797 +46,0 %
verbriefte Verbindlichkeiten 72.189 66.800 +8,1 %
Geschiftsentwicklung und Ertragslage 30.06.2006 30.06.2005 |Verinderung
_ Mio. € Mio. €
Neugeschift
Hypothekendarlehen 1.062 555 +91,3 %
Kommunalkredite 4,272 4.556 -6,2%
fremde Wertpapiere 12.613 6.728 +87,5 %
Gewinn- und Verlustrechnung
Zinsiiberschuss 1521 139,9 +8,7 %
Zins-und Provisionsiiberschuss - 138,3 137,6 +0,5 %
Verwaltungsaufwendungen 189 16,0 +18,1 %
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 121,4 1223 -0,7 %
Risikovorsorge -32,3 -35,1 -8,0 %
Betriebsergebnis 89,1 87,2 +2,2 %
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Jun 30, 2006 Dec 31, 2005
in €m in€m

Balance sheet total 94,258 92,781
Subscribed capital and reserves 749 699
Profit-sharing certificates 293 293
Subordinated liabilities 300 290
Claims outstanding
Mortgage loans 7,173 6,926
Public-sector loans 34,238 35,824
Securities issued by other borrowers 43,430 39,855
Other loans/other claims 6,322 7,352
Liabilities
to banks 14,708 20,394
to customers 5,543 3,797
Securitized liabilities 72,189 66,800

Jun 30, 2006 Jun 30, 2005

in€m in €m

New lending commitments
Mortgage loans 1,062 555
Public-sector loans 4,272 4556
Securities issued by other borrowers 12,613 6,728
Profit and loss account
Net interest income 152.1 139.9
Net interest and commission income 138.3 137.6
General operating expenses 18.9 16.0
Operating result before provision for possible loan losses 121.4 122.3
Provision for possible loan losses -32.3 -356.1
Operating result 89.1 87.2
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Dear Business Colleagues,

Having run at high speed already, the global economy
gained even further momentum in the first half of
the year in spite of crude oil prices remaining at
record levels. Once again, the United States was
the engine of global economic expansion. Having
said this, however, more and more signs of an eco-
nomic slowdown in the U.S. have come up in recent
times. In contrast to this, economic sentiment in
the euro area, and, in particular, in Germany and
Italy, clearly improved. Nonetheless, overall eco-
nomic growth in the euro area will presumably
exceed the 2% mark just marginally. Turning to
Japan, the Land of the Rising Sun has returned to

a path of self-supporting growth. Instead of being

driven by export demand only, economic expansion
now also rests on corporate investment and private
consumption which regained momentum thanks to
an increase in wage and salary disbursements. The
number of open positions in Japan has come to
exceed the number of applicants.

The increase in crude oil prices has put consumer
prices under upwards pressure. Inflation in the U.S.
recently rose to more than 4% in year-on-year
terms. Due to full capacity utilization, inflation less
energy and food, too, picked up in the period under
review.

Comparison of government bond yields in the United States and Germany

June 30, 2005 - June 30, 2006
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The euro area’s Harmonized Index of Consumer
Prices (HICP) stayed above the ECB target of below
but close to 2% throughout the period under review.
Unlike in the U.S., however, core inflation maintained
its low level, given that unit labor cost growth was
rather moderate. Deflation in Japan seems to have
been overcome. The consumer price index, less
fresh food, stayed above the zero mark throughout
the reporting period.

The Federal Reserve continued its series of
monetary tightenings, which had started in June
2004, without pause, increasing the federal funds
target rate from 4.25% at year-end 2005 by a total
of 100 basis points to 5.25% at the end of June
2006. Long-term bond yields basically followed
the lead of the federal funds target rate throughout
most of the reporting period. Accordingly, yields
on 10-year U.S. Treasury Notes rose from 4.39% at
year-end 2005 to up to 5.23% in the second half of
June. At the end of the reporting period, 10-year
Treasury Notes yielded 5.14%, i.e. slightly below
their peak, because the statement released following
the June 30 FOMC meeting lacked clear signs
pointing to further rate hikes. In view of positive
change rates of consumer prices, the Bank of Japan
(BoJ) abandoned its extremely accommodative
policy of quantitative easing, returning to its zero
interest policy. According to market observers the
Bol is set to start hiking key interest rates as early
as in the second half of this year. In this environ-
ment, yields of 10-year Japanese government bonds
rose, on balance, by 45 basis points from 1.48% at
year-end 2005 to 1.93% at the end of June this
year.

In the period under review the European Central
Bank (ECB) increased its minimum bid rate for the
main refinancing operations by a total of 50 basis
points to 2.75%. The monetary watchdogs are
concerned that soaring crude oil prices might
trigger second-round effects. In addition, the ECB
holds the view that the current brisk money and
credit growth is a threat to price stability. Market
participants expect the ECB to continue its series
of interest rate hikes over the next quarters, In this
environment, 10-year Bund yields rose, on balance,
from 3.31% at year-end 2005 by 76 basis points
to 4.07% at the end of June. The yield spread of
10-year Pfandbriefe (PEX) over Bunds with the
same maturity (REX) increased in the reporting
period and most recently hovered around the

20 basis point mark.




Capital market transactions

New lending business. In the period under review
the total volume of new public-sector loans rose by
as much as 49.6% to €16.9bn compared to €11.3bn
in the previous year.

€16.5bn (€9.5bn) of these new lending commit-
ments are eligible to serve as cover for Pfand-
briefe.

We continued our internationalization and diversi-
fication strategy in the period under review.
Accordingly, new loans to foreign borrowers rose
from €4.6bn to €8.8bn year-on-year. Following the
amendment of the Pfandbrief legislation, loans to
borrowers in the EU are now, without exception,
eligible to serve as Pfandbrief cover, which had a

positive impact on our activities in this segment.
The most important European countries are Italy,
Spain and Portugal. We also increased our lending
activities in the United States and in Canada where
we granted new loans totaling €1bn and €0.3bn
respectively.

In addition, Essen Hyp took securities issued by
other borrowers and not eligible to serve as cover
totaling €0.4bn (€1.8bn) onto its books.

Capital market transactions — loan portfolio. The
shifts in our loan portfolio reflect our capital market
activities both in terms of volume and loan type.
Total loan volume rose €2.2bn from €74.4bn as at

Breakdown of capital market transactions by region in € bn
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Breakdown of capital market transactions by borrower in € bn
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year-end 2005 to €76.6bn. In addition to increasing relates to territorial authorities. The share of

total loan volume, we continued to optimize our territorial authorities totals €47.5bn (€45.5bn)
portfolio through active spread management. while banks account for €27.3bn (€27.1bn) and

companies for €1.8bn, i.e. the same amount as in
The breakdown of our loan portfolio by region the previous year.

shows an increase in loans to foreign borrowers of
€3.5bn to €25.3bn (€21.8bn). A breakdown by
borrower shows that the increase in volume mostly




Real estate finance

New lending commitments. In the first half of 2006
we granted new real estate loans totaling €1.1bn
compared to €0.6bn in the same period of the
previous year. This increase is due to the favorable
development of our home loan segment resulting
from three special loan programs launched in co-
operation with the Commerzbank AG. Accordingly,
Essen Hyp granted new home loans totaling €0.8bn
in Germany in the first half of 2006 compared to
just €0.1bn in the previous year. In most cases, the
loan amount does not exceed 60% of the lending
value (Beleihungswert) of the property securing the
loan.

The total volume of new commercial loans in
Germany came to €0.2bn, thus maintaining the
previous year’s level (€0.2bn). The main focus
was on office and administrative buildings and on
retail space.

New commercial lending commitments outside
Germany totaled €0.1bn, thus dropping below the
previous year’s level of €0.3bn. The main focus in
this segment was on the United States, England
and France. The reason for the decline in our inter-
national real estate financing activities is that most

of the incoming loan applications do not comply
with our high standards. The most important criteria
in our lending guidelines are quality of the property,
stable rental income over the long term, credit
quality and expertise of the investor, rollover and

property type.

Real estate loan portfolio. As of the reporting date,
the total volume of our real estate loan portfolio was
€7.3bn (€7.1bn). Whereas the total volume of home
loans rose from €4.7bn as at year-end 2005 to
€5.1bn at the end of the reporting period, the total
volume of commercial real estate loans decreased
to €2.2bn (€2.4bn). This is due to the repayment
of foreign loans which tend to have shorter loan
terms. These repayments could not be compensated
for by new business.




New lending commitments as of June 30, 2006

Breakdown by type of property in %

Office
Retail
Hotels and restaurants

[C Logistics centers and warehouses

O Other

Owner-occupied houses and condominiums

O Apartment buildings

Total: €1,062.4m

Breakdown by region in %

Commercial properties outside Germany

Commercial properties West German
Federal States

Commercial properties East German
Federal States

Residential properties outside Germany

Residential properties West German
Federal States

7 Residential properties East German
Federal States

Total: €1,062.4m



Mortgage loan portfolio (nominal amounts) as of June 30, 2006

Breakdown by type of property in %

Office
Industrial
O Retail
Hotels and restaurants

0 Logistics centers and warehouses

O

Other

Owner-occupied houses and condominiums

0

Apartment buildings

Total: €7,320m

Breakdown by region in %

e

o

Commercial properties outside Germany

Commercial properties West German
Federal States

Commercial properties East German
Federal States

O Residential properties outside Germany

Residential properties West German
Federal States

[0 Residential properties East German
Federal States

Total: €7,320m
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Funding

Essen Hyp placed bonds totaling €26.2bn (€16.5bn)
in the period under review. Of this figure, public-
sector Pfandbriefe accounted for €14.3bn (€8.9bn),
while mortgage Pfandbriefe totaled €1.8bn (€0.7bn)
and other bonds not requiring cover €10.1bn
(€6.9bn). These unsecured bonds were mainly
issued as revolving credits via our Commercial
Paper Program. The total volume of bonds placed
via our Commercial Paper Program was €6bn
compared to €4.4bn in the same period of the
previous year.

The remarkable 59% increase in total issuance
volume is in line with the expansion of our lending
activities and also reflects the favorable capital

Pfandbriefe and other bonds issued in € bn

market environment. The total volume of new
Jumbo and Global Pfandbriefe issued was €4.8bn
(€5bn). In January we issued a large Global
Pfandbrief featuring a total volume of €2.5bn.
57.5% of the total volume was placed with foreign
investors. Central banks, banks and investment
trusts were the most important investor groups.

15 14.3
12.5
10.1
10 89
7.5
5
1.8
2.5 B Jun 30, 2005
0.7
0 | : © Jun 30, 2006
Public-sector Mortgage Other bonds
Pfandbriefe Pfandbriefe not requiring cover




Earnings, assets and financial situation

Earnings. Essen Hyp’s net interest income stood
at €152.1m at the end of the reporting period, an
8.7% increase compared to the previous year’s
figure of €139.9m. This growth can mostly be
ascribed to the earnings generated from the larger
volume of loans shown in the balance sheet item
Bonds and other fixed income securities. In
addition, current income from shares and other
variable-yield securities includes payouts on fund
units, as well as dividends earned within the scope
of securities lending transactions.

Net commission income came to €-13.8m, com-
pared to €-2.3m in the previous year. This develop-

Figures from the profit and loss account in € m

ment is due to the increase in commission paid to
our parent company for the brokerage of new home
loans within the scope of the special loan programs
for homeowners.

As a result, net interest and commission income
grew to €138.3m, a 0.7% increase compared to the
€137.6m posted in the previous year.

Expenses. General operating expenses rose to
€18.9m (€16m) in the first half of 2006. The in-
crease in personnel costs to €7.9m (€7.1m) is in
line with our plans and is, inter alia, due to the
need to take on additional staff. Other administrative

160
138.3
140 1376 7"
120
100 872 89.1
80 —
60 —
35.1
40 323 —
18.9 :
20 16.0 'S —
‘ . 07 20
Net interest and General Net other Provision Operating
commission operating operating for possible result
income expenses income and loan losses
expenses

| Jun 30, 2005

Jun 30, 2006
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expenses, including depreciation on tangible assets,
rose from €8.9m to €11m, which can mainly be
ascribed to an increase in servicing fees for out-
sourcing certain activities, including, in particular,
the administration of our increased home loan
portfolio.

The bank’s operating result before provision for
possible loan losses came to €121.4m, thus dropping
slightly below the previous year’s figure of €122.3m.
Provision for possible loan losses decreased slightly
from €-35.1m to €-32.3m. Provision for possible
loan losses not only includes the scheduled alloca-
tions to credit risk provisioning, but also income
and expenses in accordance with cross-compensa-
tion pursuant to Section 340f (3) of the German
Commercial Code. In total, the bank’s operating
result before tax rose 2.2% to €89.1m compared to
€87.2m in the same period of 2005.

Assets and financial situation. As of June 30, 2006
Essen Hyp’s balance sheet total was €94.3bn com-
pared to €92.8bn as at year-end 2005.

The following chart shows the changes in our
assets and financial situation measured by certain
important balance sheet items. These changes
correspond to the business development in the
period under review.

Breakdown of Essen Hyp’s results (year-on-year)

Jan 1- Jan 1-

Jun 30, 2006  Jun 30, 2005 Change

in€m in€m in %

Interest and other current income 1,706.6 1,622.7 +12.0
- Interest paid 1,553.5 1,382.8 +12.3
= Net interest income 1521 139.9 +8.7
- Net commission expenses -13.8 -2.3 >100.0
= Net interest and commission income 138.3 137.6 +0.5
— Personnel expenses 7.9 7.1 +11.3
- Other administrative expenses 10.1 7.5 +34.7
- Depreciation on tangible assets 0.9 1.4 -35.7
=Partial operating result 1194 121.6 -1.8
+ Net other operating income and expenses 2.0 0.7 >100.0
= Operating result before provision for possible loan losses 121.4 122.3 -0.7
- Provision for possible loan losses 323 35.1 -8.0
= Operating result 8g8.1 87.2 +2.2




Development of balance sheet total as of June 30, 2006 in € bn
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Ratings. In May 2006 Standard & Poor’s raised

its long-term counterparty rating on Essen Hyp
from BBB+ to A—. This rating upgrade reflects the
bank’s healthy stand-alone profile, underpinned
by low credit risk, a lean cost base and sustainable
profitability. Following this rating upgrade by
Standard & Poor’s Essen Hyp now again has a
long-term counterparty rating of Single A from
all major rating agencies.

Outlook

In accordance with our forecasts we remain con-
fident that we will be able to generate a return on
equity after tax of between 14.5% and 15%.

Essen, July 2006

The Board of Managing Directors

Overview of ratings as of June 30, 2006

FitchRatings Standard & Poor's Moody’s
Public-sector Pfandbriefe AAA AAA Aaa
Mortgage Pfandbriefe AAA not rated Aai
Long-term counterparty rating A/outlook stable A-/outlook stable A2/outlook stable
Short-term counterparty rating F1 A-2 P-1
Financial strength B/C not rated C
Notes issued under the
Debt Issuance Program
- Senior unsecured debt not rated A- A2
- Subordinated debt not rated BBB+ A3
Commercial Paper Program not rated A-2 P-1
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Jun 30, 2006 Dec 31, 2005 Change
in €m in €m in €m in %
Claims on banks 16,778.7 18,705.8 -1,927.1 -10.3
a) mortgage loans 0.0 0.0 0.0 0.0
b) public-sector loans 10,631.5 11,364.3 -732.8 -6.4
c) other claims 6,147.2 7,341.5 -1,194.3 -16.3
Claims on customers 30,953.9 31,395.7 -441.8 -1.4
a) mortgage loans 7,173.0 6,926.1 246.9 3.6
b) public-sector loans 23,606.1 24,459.9 -853.8 -3.5
c) other claims 174.8 9.7 165.1 1,702.1
Bonds and other fixed income securities 43,700.3 40,309.6 3,390.7 8.4
a) bonds and notes 43,429.8 39,854.8 3,675.0 9.0
b) bonds and notes issued by
Hypothekenbank in Essen AG 270.5 4548 -184.3 -40.5
Liabilities to banks 14,707.7 20,394.4 -5,686.7 -27.9
a) registered mortgage Pfandbriefe issued 517.8 250.3 267.5 106.9
b) registered public-sector
Pfandbriefe issued 908.6 619.1 289.5 46.8
c) other liabilities 13,281.3 19,525.0 -6,243.7 -32.0
Liabilities to customers 55425 3,796.9 1,745.6 46.0
a) registered mortgage Pfandbriefe issued 1,265.5 747.2 518.3 69.4
b) registered public-sector
Pfandbriefe issued 3,713.6 2,652.8 1,060.8 40.0
c) other liabilities 563.4 396.9 166.5 42.0
Securitized liabilities 72,189.2 66,800.1 5,389.1 8.1
a) mortgage Pfandbriefe issued 3,695.4 3,2562.2 3438.2 10.6
b) public-sector Pfandbriefe issued 61,585.9 57,699.6 3,886.3 6.7
c) other bonds and notes 7,007.9 5,848.3 1,159.6 19.8
Subordinated liabilities 300.1 290.1 10.0 3.4
Profit-sharing certificates 293.5 29385 0.0 0.0
Capital and reserves 748.7 698.7 50.0 7.2
a) subscribed capital 364.0 314.0 50.0 15.9
b) capital reserve 384.7 3847 0.0 0.0
Balance sheet total 94,258.2 92,780.9 1,477.3 1.6




Jan 1 - Jan 1 -
Jun 30, 2006 Jun 30, 2005 Change
in €m in €m in €m in %

Interest income from lending and money
market transactions, fixed income securities
and government-inscribed debt 1,618.6 1,493.6 125.0 8.4
Current income from shares and other
variable-yield securities, participating
interests, trade investments and holdings
in affiliated companies 87.0 201 57.9 199.0
Interest paid 1,563.5 1,382.8 170.7 12.3
Net interest income 1521 139.9 12.2 8.7
Commission received 2.6 0.9 1.7 188.9
Commission paid 16.4 3.2 13.2 412.5
Net commission income -13.8 -2.3 -11.5 500.0
Net interest and commission income 138.3 137.6 0.7 0.5
Woages and salaries 6.6 5.9 0.7 11.9
Compulsory social security contributions 1.3 1.2 0.1 8.3
Other administrative expenses,
including depreciation on tangible assets 11.0 8.9 2.1 23.6
General operating expenses 18.9 16.0 29 18.1
Net other operating income and expenses 2.0 0.7 1.3 185.7
Operating result before provision
for possible loan losses 121.4 122.3 -0.9 -0.7
Provision for possible loan losses -32.3 -35.1 2.8 -8.0
Operating result 89.1 87.2 1.9 2.2
Average number of staff 162 149
including: part-time staff and trainees 25 21

Disclosure of financial and other information in accordance with Section 28 of the
German Pfandbrief Act (PfandBG)

Financial and other information requiring disclosure in accordance with Section 28 of the German Pfandbrief

Act (PfandBG) can be viewed on our website www.essenhyp.com.
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Head Office

ESSEN

Gildehofstrasse 1

45127 Essen * Germany

PO Box 10 18 61

45018 Essen * Germany

Tel.: +492018135-0

Fax: +492018135-200
Internet: www.essenhyp.com
E-mail: info@essenhyp.com
Registered under HRB (Register
of Companies) Essen No. 7083

Branches

BERLIN

Jagerstrasse 58

10117 Berlin « Germany

Tel.: +4930814507-10

Fax: +4930814507-29
E-mail: berlin@essenhyp.com

FRANKFURT/MAIN
Westendstrasse 19

60325 Frankfurt/Main * Germany
Tel.: +4969 172065

E-mail: frankfurt@essenhyp.com

HAMBURG

Fleethof — Stadthausbriicke 1
20355 Hamburg * Germany

Tel.: +4940325243-00

Fax: +4940325243-29

E-mail: hamburg@essenhyp.com

MUNICH

Romanstrasse 43

80639 Miinchen » Germany

Tel.: +4989291617-52

Fax: +4989291617-54

E-mail: muenchen@essenhyp.com

Representative Offices

BRUSSELS

Rue de I’Amazone 2

1050 Bruxelies « Belgium

Tel.: +3225349595

Fax: +3225349696

E-mail: bruessel@essenhyp.com

LONDON

6™ Floor

60 Gracechurch Street

London EC3V 0OHR ¢ Great Britain
Tel.: +442072833142

Fax: +442072832649

E-mail: london@essenhyp.com

NEW YORK

845 Third Avenue

6" Floor, Suite 632

New York, NY 10022 » United States
Tel.: +16462905132

Fax: +1646 2905001

E-mail: newyork@essenhyp.com

PARIS

9, avenue de Friedland
75008 Paris ¢ France

Tel.: +33142252530

Fax: +33142252539
E-mail: paris@essenhyp.com
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Board of Managing Directors
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Zwischenbericht zum
30.6.2006




30.6.06 31.12.05
Mio. € Mio. €

Bilanzsumme 94.258 92.781
Eingezahltes Kapital und Riicklagen 749 699
Genussrechte 293 293
Nachrangige Verbindlichkeiten 300 290
Forderungen
Hypothekendarlehen 7173 6.926
Kommunalkredite 34.238 35.824
Fremde Wertpapiere 43.430 39.855
Andere Forderungen 6.322 7.352
Verbindlichkeiten
gegentber Kreditinstituten 14.708 20.394
gegeniUber Kunden 5,543 3.797
Verbriefte Verbindlichkeiten 72.189 66.800

30.6.06 30.6.05

Mio. € Mio. €

Neuzusagen
Hypothekendarlehen 1.062 555
Kommunalkredite 4.272 4.556
Fremde Wertpapiere 12.613 6.728
Gewinn- und Verlustrechnung
Zinsiberschuss 152,1 1399
Zins- und Provisionslberschuss 138,3 137,86
Verwaltungsaufwendungen 18,9 16,0
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 121,4 122,3
Risikovorsorge -32,3 -35,1
Betriebsergebnis 89,1 87,2




Sehr geehrte Geschéftsfreunde,

das bereits hohe Expansionstempo der Weltwirt-
schaft hat sich in der ersten Hélfte dieses Jahres
trotz des auf Rekordniveau verharrenden Rohol-
preises nochmals leicht erhdht. Konjunkturmotor
der Weltwirtschaft waren einmal mehr die Ver-
einigten Staaten, zuletzt hiuften sich dort jedoch
Anzeichen einer Wirtschaftsabschwichung. Im
Euroraum hat sich die Wirtschaftsstimmung dage-
gen merklich aufgehelit, insbesondere in Deutsch-
land und Italien. Gleichwohl wird im Euroraum die
gesamtwirtschaftliche Wachstumsrate in diesem
Jahr voraussichtlich nicht weit oberhalb der 2%-
Marke liegen. In Japan ist ein selbsttragender Auf-

schwung erreicht worden. Das Wachstum wird
langst nicht mehr nur von der Exportnachfrage
getragen, sondern zunehmend von den Unterneh-
mensinvestitionen und dem privaten Verbrauch.
Letzterer ist dank einer wieder steigenden Lohn-
und Gehaltssumme auf Erholungskurs. Mittlerweile
iibersteigen in Japan die Stellenangebote sogar die
Anzahl der Bewerber.

Die gestiegenen Rohdlpreise haben sich in héheren
Preissteigerungsraten auf der Endverbraucherebene
niedergeschlagen. In den Vereinigten Staaten stieg
die Inflationsrate zuletzt auf Giber 4 % gegeniiber

Renditeentwicklung von Staatsanleihen 30.6.2005 bis 30.6.2006, Vereinigte Staaten und

Deutschland im Vergleich
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dem Vorjahr an. Aber auch die ohne Energie und
Nahrungsmittel gerechnete Verdnderungsrate des
Konsumentenpreisindex erhohte sich im Berichts-
zeitraum infolge ausgelasteter Kapazitaten.

Im Euroraum lag die Verdnderungsrate des harmo-
nisierten Verbraucherpreisindex wihrend des
gesamten Berichtszeitraumes tiber dem EZB-Ziel
einer Inflationsrate von unter, aber nahe 2 %. Im
Gegensatz zu den Vereinigten Staaten verharrte
hierzulande die Kerninflationsrate jedoch aufgrund
der moderaten Lohnstlickkostenentwicklung auf
niedrigem Niveau. In Japan ist die Deflation offen-
bar liberwunden. Die Verdnderungsrate des Kon-
sumentenpreisindex ohne frische Nahrungsmittel
lag im gesamten Berichtszeitraum iiber der Null-
marke.

Die US-Notenbank setzte ihren im Juni 2004 be-
gonnenen Zinserhdhungskurs ohne Pause fort und
schleuste im Berichtszeitraum den Tagesgeldziel-
satz von 4,25 % am Jahresende 2005 um insgesamt
100 Basispunkte auf nunmehr 5,25 % nach oben.
Die Renditen von lang laufenden Anleihen ent-
wickelten sich liber weite Strecken des Berichts-
zeitraumes fast deckungsgleich mit den US-Noten-
banksétzen. So stiegen beispielsweise die Renditen
von zehnjdhrigen US-Staatsanleihen von 4,39 %
am Jahresende 2005 in der Spitze bis auf 5,23 %
in der zweiten Junihilfte an. Am Ende des Berichts-
zeitraumes lagen die Renditen von zehnjdhrigen
Emissionen des US-Schatzamtes mit 5,14 % wieder
etwas niedriger, da die im Anschluss an die US-
Notenbanksitzung vom 30. Juni verdffentlichte
Presseerklarung deutliche Hinweise in Richtung
weiterer Leitzinserh6hungen vermissen lieB3.

Vor dem Hintergrund wieder steigender Konsu-
mentenpreise gab die japanische Notenbank {BolJ)
im Berichtszeitraum ihre ultraexpansive Politik der
quantitativen Lockerung auf und kehrte zur Null-
zinspolitik zuriick. Marktbeobachter rechnen damit,
dass die Bol bereits in der zweiten Hélfte dieses
Jahres zu Zinserh6hungen schreiten wird. In die-
sem Umfeld stiegen die Renditen von japanischen
Staatsanleihen mit zehnjdhriger Laufzeit im Saldo
von 1,48 % am Jahresende 2005 um 45 Basis-
punkte auf 1,93 % Ende Juni an.

Die Europiische Zentralbank (EZB) hob im Berichts-
zeitraum ihren Leitzins um insgesamt 50 Basis-
punkte auf 2,75 % an. Die Wihrungshiiter treibt die
Sorge um, dass vor dem Hintergrund der Konjunk-
turerholung die Olpreiserhdhungen zu Zweitrunden-
effekten bei der Lohnfindung fithren kdnnten.
Zudem gehen nach Ansicht der Notenbanker vom
kréaftigen Geldmengen- und Kreditwachstum Ge-
fahren fiir die Preisstabilitdt aus. Die Marktteil-
nehmer erwarten, dass die EZB in den nichsten
Quartalen ihren ZinserhShungskurs fortsetzen wird.
Aufgrund dieser Gemengelage zogen die Renditen
von zehnjdhrigen Bundesanleihen im Saldo von
3,31 % am Jahresende 2005 um 76 Basispunkte auf
4,07 % Ende Juni an. Der Zinsvorteil von zehn-
jahrigen Pfandbriefen (PEX) gegeniiber Bundes-
anleihen mit kongruenter Laufzeit (REX) erhohte
sich im Berichtszeitraum und schwankte zuletzt um
die Marke von 20 Basispunkten.




Geschaftsfeld Kapitalmarkt

Neugeschaft. Im Kapitalmarktgeschéft haben wir
das Neugeschift in den ersten beiden Quartalen um
49,6 % auf € 16,9 Mrd. (€ 11,3 Mrd.) ausgebaut.
Darunter waren € 16,5 Mrd. (€ 9,5 Mrd.) an Dar-
lehen und Wertpapieren, die wir in die Deckung
unserer offentlichen Pfandbriefe aufnehmen konnten.

Unsere Internationalisierungs- und Diversifikations-
strategie haben wir im Berichtszeitraum kontinuier-
lich weiterverfolgt. Der Anteil an auslédndischen
Adressen stieg von € 4,6 Mrd. auf € 8,8 Mrd. Die
urieingeschriankte Indeckungnahme von Adressen
der Européischen Union im Rahmen der Neuerun-
gen im Pfandbriefgesetz wirkt sich dabei positiv

auf die Geschéftsentwicklung aus. In Europa ent-

fielen groflere Abschnitte auf Italien, Spanien und
Portugal. In den USA konnten wir mit € 1,0 Mrd.,
in Kanada mit € 0,3 Mrd. unser Engagement aus-

bauen.

Aullerhalb der Deckung wurden fremde Wert-
papiere in Hohe von € 0,4 Mrd. (€ 1,8 Mrd.) in die
Biicher genommen.

Kapitalmarktbestand. Sowohl im Volumen- als auch
im Strukturvergleich korrespondierten die Verin-
derungen des Gesamtbestands mit der Entwicklung
der Geschéftsaktivitdten im Kapitalmarktgeschift.

Bestandsentwicklung Kapitalmarktgeschaft nach Regionen in Mrd. €
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Bestandsentwicklung Kapitalmarktgeschéaft nach Sektoren in Mrd. €
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Insgesamt hat sich der Bestand von € 74,4 Mrd.
per 31.12.2005 um € 2,2 Mrd. auf € 76,6 Mrd.
erhdht. Neben dem Bestandsaufbau haben wir die
Bestandsoptimierung im Wege unseres Spread-
managements im Berichtszeitraum fortgesetzt.

Die Gliederung nach Regionen zeigt, dass sich
der Bestand an auslédndischen Engagements im
Berichtszeitraum um € 3,5 Mrd. auf 25,3 Mrd.

(€ 21,8 Mrd.) erhoht hat. In der sektoralen Gliede-
rung wird deutlich, dass der Zuwachs im Wesent-
lichen auf Ausleihungen an Gebietskdrperschaften
entfallt. So betrdgt der Anteil der Gebietskorper-
schaften € 47,5 Mrd. (€ 45,5 Mrd.), der der Banken
€ 27,3 Mrd. (€ 27,1 Mrd.). Der Bestand im Sektor
Unternehmen blieb mit € 1,8 Mrd. (€ 1,8 Mrd.)
konstant.




Geschiftsfeld Immobilienfinanzierungen

Neuzusagen. Im Immobilienfinanzierungsgeschift
haben wir im Berichtszeitraum Neugeschifte im
Umfang von € 1,1 Mrd. (€ 0,6 Mrd.) zugesagt. Der
Anstieg resultiert aus erhShten Neuzusagen im
kleinteiligen Privatkundengeschift in Zusammen-
hang mit drei Sonderkontingenten, die wir in
Kooperation mit der Commerzbank AG aufgelegt
haben. Insgesamt konnten wir im ersten Halbjahr
ein Volumen an wohnwirtschaftlichen Objekten in
Hiohe von € 0,8 Mrd. (€ 0,1 Mrd.) zusagen. Der
gréfte Teil dieser Finanzierungen beinhaltet aus-
schlieBlich Darlehen bis 60 % des Beleihungs-
wertes.

Die inlédndischen gewerblichen Immobilienfinan-
zierungen bewegten sich mit € 0,2 Mrd. auf Vor-
jahresniveau (€ 0,2 Mrd.). Der Schwerpunkt unse-
rer Finanzierungstitigkeit im inlédndischen gewerb-
lichen Bereich lag bei Biiro- und Verwaltungs-
gebduden sowie Handels- und Kaufstitten,

Unter Vorjahresniveau lagen dagegen die auslén-
dischen gewerblichen Finanzierungen mit Neu-
abschliissen in Hohe von € 0,1 Mrd. (€ 0,3 Mrd.).

Regionale Schwerpunkte dieser Engagements
waren USA, England und Frankreich. Urséchlich
fiir die riicklaufige Entwicklung bei auslédndischen
Finanzierungen ist die Nichterfiillung unserer hohen
Anforderungen bei der Mehrzahl der Darlehens-
antrage. Wesentliche Kriterien in den Guidelines
fiir das Immobilienfinanzierungsgeschift sind die
Objektqualitét, die langfristige Stabilitit des Miet-
niveaus, die Bonitit und Professionalitdt der Inves-
toren, die Laufzeit der Mietvertrige sowie die in
unserem Fokus stehenden Immobilientypen.

Immobilienfinanzierungsbestand. Der Gesamt-
bestand an Immobilienfinanzierungen belief sich
zum Stichtag auf € 7.3 Mrd. (€ 7,1 Mrd.). Der
Bestand an wohnwirtschaftlichen Beleihungen
konnte gegeniliber dem Jahresultimo 2005 auf

€ 5,1 Mrd. (€ 4,7 Mrd.) gesteigert werden. Riick-
ldufig entwickelte sich hingegen der Bestand an
gewerblichen Immobilienfinanzierungen mit einem
Volumen von € 2.2 Mrd. (€ 2,4 Mrd.). Ursédchlich

 fiir diese Entwicklung sind Riickzahlungen von in

der Regel kiirzer laufenden ausléndischen Immo-
bilienfinanzierungen, die durch entsprechendes
Neugeschift nicht kompensiert werden konnten.




Gesamte Hypothekenneuzusagen per 30.6.2006

Gliederung nach Immobilienarten in %

M Buroflachen
0 Handels- und Einzelhandelsstatten
.. Hotels und Gaststatten

Logistikimmobilien und Lager

0 0

Sonstige
BE Eigengenutzte Wohnobjekte

0 Mietwohnungsbau

Gesamtvolumen: € 1.062,4 Mio.

Gliederung nach Regionen in %

B Gewerbeimmobilien Ausland

O Gewerbeimmobilien West (D)
Gewerbeimmobilien Ost (D)
Wohnimmobilien Ausland

O
0 Wohnimmobilien West (D}

!

Wohnimmobilien Ost (D)

Gesamtvolumen: € 1.062,4 Mio.




Hypothekendarlehensbestand (nominal) per 30.6.2006

Gliederung nach Immobilienarten in %
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O Handels- und Einzelhandelsstatten
. Hotels und Gaststétten

Logistikimmobilien und Lager
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o &8 0 0O

Mietwohnungsbau

Gesamtvolumen: € 7.320 Mio.

Gliederung nach Regionen in %
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00 Gewerbeimmobilien West (D)
. Gewerbeimmobilien Ost (D)
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B Wohnimmobilien West (D)

T Wohnimmobilien Ost (D)

Gesamtvolumen: € 7.320 Mio.
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Refinanzierung

Im Berichtszeitraum emittierten wir insgesamt
Schuldverschreibungen in Hohe von € 26,2 Mrd.
(€ 16,5 Mrd.). Von diesem Neugeschift entfielen
auf 6ffentliche Pfandbriefe € 14,3 Mrd. (€ 8,9 Mrd.),
€ 1,8 Mrd. (£ 0,7 Mrd.) auf Hypothekenpfand-
briefe und € 10,1 Mrd. (€ 6,9 Mrd.) auf sonstige,
nicht deckungspflichtige Schuldverschreibungen.
Die ungedeckte Refinanzierung erfolgte zum grof3-
ten Teil revolvierend liber unser Commercial Paper
Program mit einem Volumen von € 6,0 Mrd. nach
€ 4,4 Mrd. im Vorjahreszeitraum.

Der deutliche Anstieg des Gesamtemissionsvolu-

mens um 59 % korrespondierte mit der Ausweitung

unseres Aktivgeschifts sowie den giinstigen Re-

Schuldverschreibungen in Mrd. €

finanzierungsbedingungen an den Kapitalmarkten.
~ Unsere Neuemissionen im Segment der Jumbo-
und Globalpfandbriefe erreichten ein Volumen von
€ 4,8 Mrd. (€ 5,0 Mrd.). Im Januar erfolgte eine
groBvolumige Pfandbriefemission im Global-
Format mit einem Volumen von € 2,5 Mrd., die
zu 57,5 % bei auslidndischen Investoren platziert
werden konnte. Zu den grofiten Investorengruppen
gehorten Zentralbanken, Banken und Fondsgesell-
schaften.

15 14,3
125
10,1
10 80
75 6,9
5
1,8
25 , W 30.6.2005
07
0 __ . .. 30.6.2006
Offentliche Hypotheken- Sonstige, nicht
Pfandbriefe pfandbriefe deckungspflichtige

Schuldverschreibungen




Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

Ertragslage. Der Zinsiiberschuss belief sich im
Berichtszeitraum auf € 152,1 Mio. und konnte
gegeniiber dem Vorjahreswert (€ 139,9 Mio.) um
8,7 % gesteigert werden. Die positive Entwicklung
ist im Wesentlichen auf die Ertrdge aus dem
gewachsenen Bestand in der Bilanzposition
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere zurickzufiihren. Daneben sind in den
laufenden Ertrdgen aus Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren die anteiligen
Ertrdge unserer Fonds sowie Dividendenertrige aus
Aktien, die wir im Rahmen von Wertpapierdar-
lehensgeschiften erwirtschaftet haben, enthalten.
Das Provisionsergebnis entwickelte sich von

11

€ —2,3 Mio. auf € —13,8 Mio. Ursache sind die
deutlich gestiegenen Provisionsaufwendungen an
die Konzernmutter fir die von ihr vermittelten
Immobilienfinanzierungen im Rahmen der Sonder-
kontingente.

Insgesamt kénnen wir einen Zins- und Provisions-
itberschuss von € 138,3 Mio. ausweisen, ein leich-
ter Anstieg von € 0,7 Mio. gegentiber dem Vor-
jahreswert (€ 137,6 Mio.).

Aufwand. Die Verwaltungsaufwendungen erhohten
sich im ersten Halbjahr 2006 auf € 18,9 Mio.

(€ 16,0 Mio.). Die Zunahme der Personalkosten
auf € 7,9 Mio. (€ 7,1 Mio.) liegt im Rahmen der

Zahlen aus der Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. €

160
138,3
140 1376 77"
120
100 872 89,1
80 —
60 —
351
40 32,3 -
18,9
20 160 =7 _
B 07 20
0 ,

Zins- und Verwaltungs- Saldo der Risikovorsorge Betriebs-
Provisions- aufwendungen  sonstigen betrieb- ergebnis
uberschuss lichen Ertrédge und

Aufwendungen
M 30.6.2005

30.6.2006
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Planung und resultiert u. a. aus notwendigen
Neueinstellungen. Die verbleibenden anderen

Verwaltungsaufwendungen stiegen von € 8,9 Mio.

auf € 11,0 Mio. Ursédchlich sind im Wesentlichen
erhdhte Dienstleistungskosten im Rahmen von
Qutsourcing-Mafinahmen der Bank, insbesondere
fiir die Verwaltung des gewachsenen Retail-
bestands.

Das Betriebsergebnis vor Risikovorsorge belauft
sich auf € 121,4 Mio. und ist gegeniiber dem ver-
gleichbaren Vorjahreszeitraum (€ 122,3 Mio.)

Insgesamt verbesserte sich das Vorsteuerergebnis
um 2,2 % auf € 89,1 Mio. nach € 87,2 Mio. im
Vorjahreszeitraum.

Vermégens- und Finanzlage. Zum 30. Juni 2006
erhohte sich die Bilanzsumme auf € 94,3 Mrd.
(€ 92,8 Mrd.).

Die Vermébgenslage hat sich, gemessen an wich-
tigen Bilanzpositionen, entsprechend der Ge-
schiftsentwicklung im Berichtsjahr wie in der
nebenstehenden Grafik dargestellt verdndert.

leicht gesunken. Die zur Abschirmung unserer
Risiken vorgenommene Risikovorsorge entwickelte
sich mit € —32,3 Mio. (€ -35,1 Mio.) leicht riick-
ldufig. Neben den planméifligen Zufithrungen zur
Kreditrisikovorsorge beinhaltet die Risikovorsorge
simtliche Aufwendungen und Ertrige aus der Uber-
kreuzkompensation gemafl § 340 f Abs. 3 HGB.

Ergebnisstruktur der Bank im Vergleich zum Vorjahr

1.1.-30.6.06 1.1.-30.6.05 Verdnderungen

in Mio. € in Mio. € in %
Zinsertrage und andere laufende Ertrage 1.705,6 1.622,7 +12,0
- Zinsaufwendungen 1.6563,5 1.382,8 +12,3
=Zinsliberschuss 1521 139,9 +8,7
- Saldo Provisionsergebnis -13,8 -2,3 >100,0
=Zins- und Provisionsiiberschuss 138,3 137,6 +0,5
- Personalaufwand 7.9 71 +11,3
—andere Verwaltungsaufwendungen 10,1 7,5 +34,7
~ Abschreibungen auf Sachanlagen 0,8 1,4 -35,7
=Teilbetriebsergebnis 1194 121,86 -1,8
+ Saldo sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen 2,0 0,7 >100,0
= Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 121,4 122,3 -0,7
- Risikovorsorge 32,3 35,1 -8,0

= Betriebsergebnis 89,1 87,2 +2,2




Entwicklung der Bilanzsumme in Mrd. €, Stand: 30.6.2006

92,8 94,3
90 : -
79,5
80 1o 748 -
69,6 ;
70 i _

50 458 — -

40 355 -

20 - — -
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Entwicklung wichtiger Bilanzpositionen in Mrd. €
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°0 72,2
70 66,8 '

60 —_—

o0 40,3 437
40 -358 :
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10 69 7,2 W 31.12.2005

0 . ‘ .. 30.6.2006
Kommunal-  Schuldverschrei- Hypotheken- Verbriefte Bilanzsumme
kredite bungen und andere  darlehen Verbind-
festverzinsliche lichkeiten
Wertpapiere




Ratings. Im Monat Mai des Berichtszeitraums er-
hohte Standard & Poor’s das langfristige Instituts-
rating von BBB+ auf A-. Das Upgrade spiegelt das
gesunde Stand-Alone-Profil der Bank wider, das
von geringen Kreditrisiken, einer schlanken Kos-
tenstruktur sowie einer nachhaltigen Profitabilitat
gepragt wird. Nach dem Upgrade von Standard &
Poor’s verfiigt die Essen Hyp nunmehr wieder
durchgingig iiber ein langfristiges Institutsrating
von Single-A von allen groflen Ratingagenturen.

Ausblick

Entsprechend unserer bisherigen Prognose gehen
wir unverdndert davon aus, im laufenden Ge-
schiftsjahr eine Nachsteuerrendite von 14,5 % bis
15,0 % erreichen zu konnen.

Essen, im Juli 2006

Der Vorstand

Ratingtlibersicht Stand: 30.6.2006

FitchRatings Standard & Poor’s Moody's
Offentliche Pfandbriefe AAA AAA Aaa
Hypothekenpfandbriefe AAA nicht bewertet Aal
Langfristiges Institutsrating A/Ausblick stabil A-/Ausblick stabil A2/Ausblick stabil
Kurzfristiges Institutsrating F A-2 P-1
Finanzkraft B/C nicht bewertet ]
Ziehungen unter dem
Debt Issuance Program
- erstrangige unbesicherte Emissionen nicht bewertet A~ A2
- nachrangige Verbindlichkeiten nicht bewertet BBB+ A3
Commercial Paper Program nicht bewertet A-2 P-1
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30.6.06 31.12.05 Veranderungen

Mio. € Mio. € Mio. € %
Forderungen an Kreditinstitute 16.778,7 18.705,8 -1.9271 -10,3
a) Hypothekendarlehen 0,0 0,0 0,0 0,0
b) Kommunalkredite 10.631,5 11.364,3 -732,8 -6,4
¢) andere Forderungen 6.147,2 7.341,5 -1.194,3 -16,3
Forderungen an Kunden 30.853,9 31.395,7 -441.8 -1,4
a) Hypothekendarlehen 7.173,0 6.926,1 246,9 3,6
b) Kommunalkredite 23.606,1 24.459,9 -853,8 -35
¢) andere Forderungen 174,8 9,7 165,1 .702,1
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 43.700,3 40.309,6 3.390,7 84
a) Anleihen und Schuldverschreibungen 43.429,8 39.854,8 3.575,0 9,0
b) eigene Schuldverschreibungen 270,5 4548 -184.3 -40,5
Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 14.707,7 20.394,4 -5.686,7 -27,9
a) Hypotheken-Namenspfandbriefe 517.8 250,3 2675 106,9
b) Offentliche Namenspfandbriefe 908,6 619,1 289,5 46,8
c) andere Verbindlichkeiten 13.281,3 19.525,0 -6.243,7 -32,0
Verbindlichkeiten gegenitiber Kunden 5.5642,5 3.796,9 1.745,6 46,0
a) Hypotheken-Namenspfandbriefe 1.265,5 7472 518,3 69,4
b) Offentliche Namenspfandbriefe 3.713,6 2.652,8 1.060,8 40,0
¢} andere Verbindlichkeiten 563,4 396,9 166,5 42,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 72.189,2 66.800,1 5.389,1 8,1
a) Hypothekenpfandbriefe 3.595,4 3.252,2 343,2 10,6
b) Offentliche Pfandbriefe 61.585,9 57.699,6 3.886,3 6,7
c) sonstige Schuldverschreibungen 7.007,9 5.848,3 1.1569,6 19,8
Nachrangige Verbindlichkeiten 300,1 290,1 10,0 3,4
Genussrechtskapital 293,5 293,5 0,0 0,0
Eigenkapita! 748,7 698,7 50,0 7,2
a) gezeichnetes Kapital 364,0 314,0 50,0 15,9
b) Ricklagen 384,7 384,7 0,0 0,0
Bilanzsumme 94.258,2 92.780,9 1.477,3 1,6




1.1. - 30.6.06 1.1. - 30.6.05 Verénderungen

Mio. € Mio. € Mio. € %
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarkt- .
geschiften, festverzinslichen Wert-
papieren und Schuldbuchforderungen 1.618,6 1.493,6 125,0 8,4
Laufende Ertrige aus Wertpapieren,
Beteiligungen und Anteilen an
verbundenen Unternehmen 87,0 291 57,9 199,0
Zinsaufwendungen 1.553,6 1.382,8 170,7 12,3
Zinsiberschuss 1521 139,9 12,2 8,7
Provisionsertrage 2,6 0,9 1,7 188,9
Provisionsaufwendungen 16,4 3,2 13,2 4125
Provisionsergebnis ~13,8 -2,3 -11,5 500,0
Zins- und Provisions{iberschuss 138,3 137,6 0,7 0,5
Léhne und Gehalter 6,6 59 0,7 11,9
Sorziale Abgaben 1,3 1,2 0,1 8.3
Andere Verwaltungsaufwendungen ein-
schlieBlich Abschreibungen auf Sachanlagen 11,0 8,9 2,1 23,6
Verwaltungsaufwendungen 18,9 16,0 2,9 18,1
Saldo der sonstigen betrieblichen
Ertrdge und Aufwendungen 2,0 0,7 1,3 185,7
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 121,4 122,3 -0,9 -0,7
Risikovorsorge -32,3 -35,1 2,8 -8,0
Betriebsergebnis 89,1 87,2 1,9 2,2
Durchschnittszahl der Beschéftigten 162 149
darunter: Teilzeitbeschaftigte und

Auszubildende 25 21

Angaben geméaB § 28 Pfandbriefgesetz

Angaben gemil § 28 Pfandbriefgesetz werden auf unserer Website www.essenhyp.de verdffentlicht.
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Zentrale

ESSEN

Gildehofstral3e 1

45127 Essen

Postfach 1018 61

45018 Essen

Tel.: 0201/8135-0

Fax: 0201/8135-200

Internet: www.essenhyp.com

E-Mail; info@essenhyp.com
Eingetragen unter HRB Essen Nr. 7083

Geschaftsstellen

BERLIN

Jagerstrafle 58

10117 Berlin

Tel.: 030/814507-10

Fax: 030/814507-29

E-Mail: berlin@essenhyp.com

FRANKFURT AM MAIN
Westendstrafle 19

60325 Frankfurt

Tel.: 069/172065

E-Mail: frankfurt@essenhyp.com

HAMBURG

Fleethof — Stadthausbriicke 1
20355 Hamburg

Tel.: 040/325243-00

Fax: 040/325243-29

E-Mail: hamburg@essenhyp.com

MUNCHEN

Romanstraf3e 43

80639 Miinchen

Tel.: 089/291617-52

Fax: 089/291617-54

E-Mail: muenchen@essenhyp.com

Reprasentanzen

BRUSSEL

Rue de I’Amazone 2
Amazonestraat 2

1050 Briissel

Belgien

Tel.: 0032/2/5349595

Fax: 0032/2/5349696

E-Mail: bruessel@essenhyp.com

LONDON

6* Floor

60 Gracechurch Street

London EC3V OHR
Grofibritannien

Tel.: 0044/20/72833142

Fax: 0044/20/72 832649
E-Mail: london@essenhyp.com

NEW YORK

845 Third Avenue

6™ Floor, Suite 632

New York, NY 10022

USA

Tel.: 001/646/2905132

Fax: 001/646/2905001

E-Mail: newyork@essenhyp.com

PARIS

9, avenue de Friedland
75008 Paris

Frankreich

Tel.: 0033/1/42252530

Fax: 0033/1/42252539
E-Mail: paris@essenhyp.com



Vorsitzender des Aufsichtsrats

DR. ERIC STRUTZ
Mitglied des Vorstands
der Commerzbank AG, Frankfurt/Main

Vorstand

HUBERT SCHULTE-KEMPER
Vorsitzender

BURKHARD DALLOSCH

MICHAEL FROHNER
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The Final Terms will be displayed on the website of Essenhyp (www.essenhyp.cbﬁ%)” :

and in case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the
Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu).

FINAL TERMS
ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

18 July 2006

Final Terms
Endgliltige Bedingungen

EUR 50,000,000 Fioating Rate Public-Sector Pfandbriefe due 20 September 2013
issued pursuant to the

begeben aufgrund des

Euro 30,000,000,000
Essenhyp Debt Issuance Programme

dated 28 April 2006
datiert 28. April 2006

of
der

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 100 per cent.
Ausgabepreis: 100%

Issue Date: 20 July 2006
Valutierungstag:

Series No: HBEOJU
Serien Nr.: HBEOJU

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include Pfandbriefe)
under the Euro 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the "Programme”). Full information on Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the Debt Issuance
Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the "Prospectus") and these
Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto are available for viewing in electronic form at
the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and at the website of Hypothekenbank
in Essen Aktiengesellschaft (www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies
may be obtained from Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking,
Gildehofstrasse 1, D-45127 Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgliltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schiiefit an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 30.000.000.000 Debt Issuance Programm
der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschait (das "Programm?”). Vollstdndige Informationen iber die
Hypotheken Bank in Essen Aktiengesellschaft und das Angebot der Schuldverschreibungen sind nur
verfagbar, wenn die Endglltigen Bedingungen und der Basisprospekt vom 28. April 2006 Uber das




Programm (der "Prospekt”) zusammengenommen werden. Der Prospekt sowie jeder Nachtrag kénnen in
elektronischer Form auf der Internetseite der Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) und der
Internetseite der  Hypothekenbank  in Essen  Aktiengeselischaft (www. essenhyp.
com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind erhéltlich unter
folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Marktfolge Treasury, Gildehofstra3e 1,
D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschland.

|. TERMS AND CONDITIONS
I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This part of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes (the
"Terms and Conditions”) set forth in the Prospectus. Capitalised Terms not otherwise defined herein shall
have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either
not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and
conditions applicable to the Notes (the "Conditions").

Dieser Teil der Endgiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen”) zu lesen, die im Prospekt enthalten sind. Begriffe,
die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgliltigen Bedingungen nicht etwas
anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet
werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen sich
auf die Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

Samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Varnablen dieser Endgiitigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgeftilit werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen") gestrichen.




PART I. A. Notes other than Participation Certificates
TEIL I. A. Schuldverschreibungen, die keine Genufischeine sind

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

German only
ausschliellich Deutsch

English only
ausschlielllich Englisch

English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text malRgeblich)

German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wiéhrung, Stickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wéhrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wéhrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stiickelung/Stiickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Minimum Transfer Amount (specify)
Mindestnennbetrag filr Ubertragungen (angeben)

Form
Form

Notes
Schuldverschreibungen

Euro (‘EUR’)
Euro (‘EUR’)

EUR 50,000,000
EUR 50,000.000

EUR 50,000
EUR 50.000

1,000
1,000

EUR 50,000
EUR 50.000



B Pfandbriefe

Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

B Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

New Global Note
New Global Note

B TEFRAC
TEFRA C

B Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Definitive Notes
Einzelurkunden

TEFRA D
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Definitive Notes
Einzelurkunden

Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Definitive Notes
Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden

Coupons
Zinsscheine

Talons
Talons

Receipts
Riickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

No
Nein



Clearing System

| Clearstream Banking AG
Neue Borsenstralie 1
D-60487 Frankfurt am Main

B Euroclear Bank S. A./N. V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert Il
B-1210 Brussels

@ Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

The Depository Trust Company
55 Water Street

New York, NY 10041-0099
USA

Other — (specify)
Sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

B Unsubordinated
Nicht-nachrangig

Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

Fixed Rate Notes

Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssatz

Fixed Interest Payment Date(s)
Feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination)
Anféngliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége)
(far jede festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht



Final Broken Amount(s} (per specified denomination)
Abschlielende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrdge)
(ftir jede festgelegte Stiickelung)

Floating Rate Notes

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Interest Payment Dates

Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates

Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiftstagskonvention

® Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgender Geschéftstag-Konvention

FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

Following Business Day Convention
Folgender Geschéftstag-Konvention

Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéftstag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

B EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/Interbank

Market in the euro-zone)

20 July 2006

20 March, 20 June, 20 September
and 20 December in each year
from and including 20 December
2006 up to and including 20 June
2013 and on the Maturity Date,
subject to adjustment in
accordance with the Modified
Following Business Day
Convention and there shall be an
adjustment to the accrual of
interest.

3 months
3 Monate

Adjusted

London and TARGET
London und TARGET

3 month EUR-EURIBOR, save for
the Interest Period from and
including the Issue Date to but
excluding 20 December 2006,



where the rate will be the
interpolated 5-month rate.
EURIBOR (Briisseler Ortszeit/TARGET Geschéftstag/
Interbanken-Markt in der Euro-Zone)
Screen page Telerate Page 248
Bildschimmseite Telerate Seite 248

LIBOR (London time/London Business Day London
Interbank Market)

LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner Geschéftstag/
Londoner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

Formula

Formel

(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfigen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

ISDA Determination
ISDA-Feststellung

Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten angeben
(einschiielllich Zinsfestlegungstag, Marge, Referenzbanken,
Ausweichbestimmungen)}

Margin 0.01 per cent. per annum
Marge 0,01 % per annum

plus
plus

B minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

B second Business Day prior to commencement of Interest Period
zwelter Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

other (specify)



sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Hochstzinssatz

Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield
Emissionsrendite

Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest, a description of any market disruption

or settlement disruption events that affect the underlying and
adjustment rules with relation to events concerning the underlying))
(Einzelheiten einfiigen (einschiie3lich Wechselkurs(e)

oder Grundlage fiir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Zinsbetrdgen, eine

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen sowie
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den Basiswert
beeinflussen))

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

Index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including index/formula,

basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events and adjustment rules
with relation to events concerning the underlying))
(Einzelheiten einfilgen (einschlielllich des Index/der Formel,
der Grundlagen fir die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
Beschreibung etwaiger Stérungen des Markets oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen und
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den
Basiswert beeinflussen))

Credit-linked Notes
Credit-linked Notes



(set forth details in full here (including basis for calculating
interest and fall back provisions}))

(Einzelheiten einftigen (einschliel3lich der Grundlagen

fur die Berechnung der Zinsbetrédge sowie
Ausweichbestimmungen))

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (inciuding fall back provisions,

if applicable and the relevant reference date is not available})
(Einzelheiten einfagen (einschliefllich Ausweichbestimmungen,
wenn anwendbar und der maf3gebliche Referenzsatz nicht
verfligbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

Actual/Actual (ICMA)
Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
Actual/365 (Fixed)

B Actual/360
30/360 or 360/360 (Bond Basis)
30E/360 (Eurobond Basis)

Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfélligkeit

B Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,
Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auBer Raten-, Doppelwéhrungs-,

London and TARGET
London und TARGET

Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen

B Maturity Date

20 September 2013, subject to
adjustment in accordance with
the Modified Following Business
Day Convention.



Falligkeitstag

Redemption Month
Ruckzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Rickzahlungsbetrag

B Principal amount
Nennbetrag

Final Redemption Amount (per specified denomination)
Riickzahlungsbetrag (fir jede festgelegte Stiickelung)

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestrickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Héherer Rickzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wabhiriickzahlungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wabhlrtickzahlungsbetrag/-betrdge (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Hdochstkindigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers

Put Redemption Date(s)
Wahlriickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahirtickzahlungsbetrag/-betrdge (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)

No
Nein

No
Nein

No
Nein
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Hdéchstkandigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here {including exchange rate(s)

or basis for calcutating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))

(Einzelheiten einftigen (einschiiellich Wechselkurs(e)

oder Grundlage fiir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Kapitalbetrédgen/Ausweichbestimmungen))

Index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfagen)

Credit-linked Notes

Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheijten einfiigen)

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)

(Einzelheiten einftigen)

FISCAL AGENT, PAYING AGENT AND CALCULATION AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE (§ 6)

Paying Agents
Zahlstellen

B Fiscal Agent Hypothekenbank in Essen AG

Emissionsstelle

Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschéftsstelle(n)

B Calculation Agent Hypothekenbank in Essen AG

Berechnungsstelle

® Yes
Ja
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No
Nein

Required location (specify)
Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 10)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

London (Financial Times)
London (Financial Times)

Luxembourg {(d'Wort)
Luxemburg (d'Wort)

B Germany (Borsen-Zeitung)
Deutschland (Borsen-Zeitung)

Other (specify)
Sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Borse

Internet Address
Intemetadresse

Governing Law
Anwendbares Recht

German Law
Deutsches Recht

12



PART I. B. PARTICIPATION CERTIFICATES
TEIL 1. B. GENUSSSCHEINE

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

German only
ausschlielich Deutsch

English only
ausschlieilich Englisch

English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maf3geblich)

German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maligeblich)

Issue, Principal Amount (§ 1)
Begebung, Nennbetrag (§ 1)

Aggregate Principal Amount
Gesammtnennbetrag

Date of general meeting
Datum der Hauptversammiung

Number of Participation Certificates
Anzahl der Stiicke

Principal amount
Nennbetrag

Distributions (§ 2)
Ausschiittung (§ 2)

Fixed Rate Participation Certificates
festverzinsliche Genussscheine

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Not Applicable
Nicht anwendbar
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Floating Rate Participation Certificates
variabel verzinsliche Genussscheine

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Reference Dates
Referenztermine
Margin
Marge

Euribor Rate [three/six/nine/twelve month]
Euribor-Satz [drei/sechs/neun/zwdlf Monate]

Screen Page
Bildschirmseite

Distribution Date(s)
Ausschiiftungstag(e)

First Distribution Date
Erster Ausschiittungstag

Term, Termination by the Issuer (§ 6)
Laufzeit, Kiindigung (§ 6)

End of term
Laufzeitende

Repayment Date
Rackzahlungstag

Interest Rate applicable to the Final Interest Period
Zinssatz fiir die abschlieBende Zinsperiode

Distribution rate
Ausschiittungszinssatz

Other (specify)
Sonstige (angeben)

Termination
Kiindigung

Call Date
Ankiindigungstermin

Date of Termination
Kindigungstermin
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PART I. C.: GLOBAL PFANDBRIEFE
TEIL I. C.: GLOBALPFANDBRIEFE

Issuer
Emittentin

General Provisions (§ 1)
Allgemeine Bestimmungen (§ 1)

[Global] Mortgage Pfandbriefe
[Global] Hypothekenpfandbriefe

[Global] Public-Sector Pfandbriefe
[Global] Offentliche Pfandbriefe

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbelrag

Number of Notes
Anzahl der Stiicke

Principal Amount
Nennbetrag

Number of Notes to be issued in the Principal Amount
Anzahl der im Nennbetragauszugebenden
Schuldverschreibungen

Custodian for The Depository Trust Company
Verwahrer fir The Depository Trust Company

J. P. Morgan Trust Company, National Association

Other (specify)
Anderer (angeben)

Currency
Wéhrung

EUR
usD

Interest (§ 2)
Zinsen (§ 2)

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Payment Date(s)
Festzinstermin(e)

First interest Payment Date
Erster Festzinstermin

Initial Broken Amount

Not Applicable
Nicht anwendbar

15



Anfénglicher Bruchteilzinsbetrag

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount
AbschlieBender Bruchteilzinsbetrag

Day Count Fraction
Zinstagequotient

Actual/Actual (Actual/365)
30/360

Repayment (§ 3)
Riickzahlung (§ 3)

Specified Maturity Date
Festgelegter Endfélligkeitstag

Payments (§ 4)
Zahlungen (§ 4)

Frankfurt Business Day
Frankfurter Geschiéftstag

TARGET

Registrar and Paying Agents (§ 8)
Die Registrierungsstelle und die Zahistellen (§ 8)

Paying Agent
Zabhlstelle

BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch
Hypothekenbank in Essen AG
J. P. Morgan Trust Company, National Association

Other (specify)
Andere (angeben)

Notices (§ 9)
Bekanntmachungen (§ 9)

d'Wort
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PART IIl. OTHER INFORMATION
TEIL II. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors None
Spezielle Risikofaktoren Keine

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

B Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.
Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnilt "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer” angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fir das Angebot

bedeutsam sind.

Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer Refinance
Griinde fiir das Angebot
Estimated net proceeds EUR 50,000,000
Geschétzter Nettobetrag der Ertrdage EUR 50,000.000
Estimated total expenses of the issue EUR 1,100
Geschétzte Gesamtkosten der Emission EUR 1.100.--
Eurosystem eligibility
EZB-Fihigkeit
Intended to be held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility
Soll in EZB-féhiger Weise gehalten werden
Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern
Common Code []
Common Code []
B ISIN Code DEOOOHBEOJU3
ISIN Code DEOOOHBEOJU3
B German Securities Code [HBEOJU]
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) [HBEOJU]

Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield
Rendite

Yield
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Rendite

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

ICMA method: The ICMA method determines the effective interest rate of notes taking into account
accrued interest on a daily basis

ICMA Methode: Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Berilcksichtigung der téglichen Stiickzinsen

Other methods (specify)
Andere Methoden (angeben)

Historic Interest Rates
Zinssiitze der Vergangenheit

Details of historic EURIBOR rates can be obtained from Telerate Page 248
Einzelheiten der Entwicklung der EURIBOR Sétze in der Vergangenheit kénnen abgerufen werden unter

Telerate seite 248

Details relating to the Performance of the [Index][Formula][other variable].
Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung des [Index][der Formel][einer anderen Variablen]

Name of index
Bezeichnung des Index

Description of index / Details of where information
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying

(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)
Sonstige gleichwertigen Informationen beziiglich des Basiswertes
(einschlieB3lich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Erlduterung dariiber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflut wird, insb. in den Féllen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

Not Applicable
Nicht anwendbar

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwicklungsstérungen, die den Basiswert beeinflussen

Not Applicable
Nicht anwendbar

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
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Not Applicable
Nicht anwendbar

Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on Value
of Investment

Einzelheiten der Entwicklung des bzw. der Wechselkurse und Erlduterung der Auswirkungen
auf den Wert der Anlage

Not Applicable
Nicht anwendbar

Selling Restrictions
Verkaufsbeschridnkungen

B The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsheschrankungen.

B TEFRAC
TEFRAC

TEFRAD
TEFRAD

Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Additional Selling Restrictions (specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschrankungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where the
offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen (iber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lander in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

Not Applicable
Nicht anwendbar

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrdnkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

None
keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing Not Applicable
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung Nicht anwendbar

Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unterfiegt

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschlieflich etwaiger Anderungen — wéhrend der das Angebot vorliegt

B Not applicable
Nicht anwendbar



20

Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fiir die Umsetzung des Angebots

B Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einftigen

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount paid
by applicants

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

B Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einfigen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or aggregate
amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

B Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einfigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fiir die Ratenzahiung der Weripapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu verdffentlichen sind

B Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einfligen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and the
treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fiir die Ausibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktféhigkeit der Zeichnungsrechte und
die Behandlung der nicht ausgelibten Zeichnungsrechte

& Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einfigen

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden
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® Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einftigen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnem zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren maéglich ist

B Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einfigen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for its
disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or purchaser.
Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der Angebotskurs
festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fir die Offenlegung sowie der Kosten und Steuern, die
speziell dem Zeichner oder Kéufer in Rechnung gestelit werden.

® Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubernahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und - sofem dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierem in den
einzelnen Ldndern des Angebots.

Method of distribution
Vertriebsmethode

B Non-syndicated
Nicht syndiziert

Syndicated
Syndiziert

Subscription Agreement Not Applicable
Ubernahmevertrag Nicht anwendbar

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription Agreement
Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags

Management Details including form of commitment



Einzelheiten bezlglich des Bankenkonsortiums
einschliellich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address)
Plazeur / Bankenkonsortiumr (Name und Adresse angeben)

| firm commitment
feste Zusage

no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestmdglichen Bedingungen

Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission
Bérsenzulassungprovision

Other (specify)
Andere (angeben)

Stabilising Dealer(s)/Manager(s)
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Subscription Agreement
Ubernahmevertrag

— Date of subscription agreement
Datum des Ubernahmevertrags
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J.P. Morgan Securities Ltd.
125 London Wall

London EC2Y 5AJ

United Kingdom

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

— General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags (einschliellich der Quoten)

Listing(s)
Bdrsenzulassung(en)

Luxembourg
Luxemburg

Regulated Market "Bourse de Luxembourg”
Euro MTF
B Dusseldorf

Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einfigen)

Date of admission
Termin der Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading

Yes
Ja

Request

EUR 1,100
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Geschiitzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the same
class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading

Angabe sémtlicher geregelter oder gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Werlpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

Luxembourg
Luxemburg

Dusseldorf

Other (insert details)
Andere (Einzelheiten einfigen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermediédre im Sekundérhandel
tétig sind und Liquiditdt mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung der
Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

Not applicable [specify details]
Nicht anwendbar [Einzelheiten einfiigen]

Rating Requested
Rating

Other relevant terms and conditions (specify) Not Applicable
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen) Nicht anwendbar
Listing:

Bdrsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Pfandbriefe pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essenhyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(as from 20 July 2006).

Die vorstehenden Endgdiltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiir die Bérsennotierung dieser
Emission von Pfandbriefen unter dem € 30.000.000.000 Essenhyp Debt Issuance Programme der
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem 20. Juli 2006) erfordertich sind.

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that any
such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the omission
of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii} the Issuer has not
independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy thereof.

Die Emittentin tbernimmt die Verantwortung fir die in diesen Endgliltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt "Responsibility Statement” auf Seite 3 des Prospekts bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt
Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dal3 diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind
und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dntten zur Verfigung gestellten
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Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die reproduzierten
Informationen unzutreffend oder irrefiihrend gestalten wiirden; (i) die Emittentin hat diese Informationen
nicht selbstandig tiberpriift und dbernimmt keine Verantwortung fir ihre Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft




and in case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the
Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu).

FINAL TERMS
ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

18 July 2006

Final Terms
Endgultige Bedingungen

EUR 50,000,000 Floating Rate Public-Sector Pfandbriefe due 20 September 2011
issued pursuant to the

begeben aufgrund des

Euro 30,000,000,000
Essenhyp Debt Issuance Programme

dated 28 April 2006
datiert 28. April 2006

of
der

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 100 per cent.
Ausgabepreis: 100%

Issue Date: 20 July 2006
Valutierungstag:

Series No: HBEOJT
Serien Nr.: HBEOJT

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include Pfandbriefe)
under the Euro 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the "Programme"). Full information on Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the Debt Issuance
Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the "Prospectus") and these
Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto are available for viewing in electronic form at
the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and at the website of Hypothekenbank
in Essen Aktiengesellschaft (www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies
may be obtained from Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking,
Gildehofstrasse 1, D-45127 Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgliltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schlie8t an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 30.000.000.000 Debt Issuance Programm
der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (das "Programm®). Volistédndige Informationen (ber die
Hypotheken Bank in Essen Aktiengesellschaft und das Angebot der Schuldverschreibungen sind nur
verfigbar, wenn die Endglitigen Bedingungen und der Basisprospekt vom 28. April 2006 Gber das



Programm (der "Prospekt”) zusammengenommen werden. Der Prospekt sowie jeder Nachtrag kénnen in
elektronischer Form auf der Internetseile der Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) und der
Internetseite der  Hypothekenbank  in Essen  Aktiengesellschaft (www. essenhyp.
com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind erhdltlich unter
folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Marktfolge Treasury, Gildehofstrale 1,
D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschland. '

I. TERMS AND CONDITIONS
1. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This part of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes (the
"Terms and Conditions") set forth in the Prospectus. Capitalised Terms not otherwise defined herein shall
have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either
not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and
conditions applicable to the Notes (the "Conditions").

Dieser Teil der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen") zu lesen, die im Prospekt enthalten sind. Begriffe,
die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgliltigen Bedingungen nicht etwas
anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgdltigen Bedingungen verwendet
werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgliltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen sich
auf die Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

Samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiiltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgeflillt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen") gestrichen.



PART I. A. Notes other than Participation Certificates
TEIL I. A. Schuldverschreibungen, die keine Genuischeine sind

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

German only
ausschliefllich Deutsch

English only
ausschliefilich Englisch

English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maf3geblich)

German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maf3geblich)

Hypothekenbank in Essen
Aktiengeselischaft

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wiéhrung, Stiickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wéhrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wé&hrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbelrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stiickelung/Stiickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Minimum Transfer Amount (specify)
Mindestnennbetrag fiir Ubertragungen (angeben)

Form
Form

Notes
Schuldverschreibungen

Euro (“EUR")
Euro (“EUR’)

EUR 50,000,000
EUR 50,000.000

EUR 50,000
EUR 50.000

1,000
1,000

EUR 50,000
EUR 50.000



B Pfandbriefe

Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

B Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

New Global Note
New Global Note

B TEFRAC
TEFRA C

B Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Temporary Global Note exchangeable for:

Vorlgufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Definitive Notes
Einzelurkunden

TEFRAD
TEFRAD

Temporary Global Note exchangeabile for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Definitive Notes
Einzelurkunden

Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Definitive Notes
Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden

Coupons
Zinsscheine

Talons
Talons

Receipts
Riickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

No
Nein



Clearing System

B Clearstream Banking AG
Neue Borsenstralle 1
D-60487 Frankfurt am Main

B Euroclear Bank S. A./N. V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert Ii
B-1210 Brussels

B Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

The Depository Trust Company
55 Water Street

New York, NY 10041-0099
USA

Other — (specify)
Sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

B Unsubordinated
Nicht-nachrangig

Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

Fixed Rate Notes

Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssatz

Fixed Interest Payment Date(s)
Feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination)
Anfangliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrdge)
(fir jede festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Falligkeitstag vorangeht



Final Broken Amount(s) (per specified denomination)
AbschlieBende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége)
(fir jede festgelegte Stickelung)

Floating Rate Notes

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Interest Payment Dates

Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates

Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiftstagskonvention

B Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgender Geschéftstag-Konvention

FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

Following Business Day Convention
Folgender Geschéftstag-Konvention

Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéfistag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

H EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/Interbank
Market in the euro-zone)

20 July 2006

20 March, 20 June, 20 September
and 20 December in each year
from and including 20 December
2006 up to and including 20 June
2011 and on the Maturity Date,
subject to adjustment in
accordance with the Modified
Following Business Day
Convention and there shall be an
adjustment to the accrual of
interest.

3 months
3 Monate

Adjusted

London and TARGET
London und TARGET

3 month EUR-EURIBOR, save for
the Interest Period from and
including the Issue Date to but
excluding 20 December 2006,



where the rate will be the
interpolated 5-month rate.
EURIBOR (Briisseler Ortszeit/TARGET Geschéftstag/
Interbanken-Markt in der Euro-Zone)
Screen page Telerate Page 248
Bildschimmseite Telerate Seite 248

LIBOR (London time/London Business Day London
Interbank Market)

LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner Geschéftstag/
Londoner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

Formuia

Formel

(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfligen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

ISDA Determination
ISDA-Feststellung

Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten angeben
(einschiielich Zinsfestlegungstag, Marge, Referenzbanken,
Ausweichbestimmungen))

Margin 0.02 per cent. per annum
Marge 0,02 % per annum

plus
plus

B minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

@ second Business Day prior to commencement of Interest Period
zweiter Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

other (specify)



sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Héchstzinssatz

Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield
Emissionsrendite

Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest, a description of any market disruption

or settlement disruption events that affect the underlying and
adjustment rules with relation to events concerning the underlying))
(Einzelheiten einfiigen (einschiiellich Wechselkurs(e)

oder Grundlage fiir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Zinsbetrégen, eine

Beschreibung etwaiger St6rungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen sowie
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den Basiswert
beeinflussen))

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

Index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including index/formula,

basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events and adjustment rules
with relation to events concerning the underlying))
(Einzelheiten einftigen (einschliefllich des Index/der Formel,
der Grundlagen fiir die Berechnung der Zinsbetrége sowie
Beschreibung etwaiger Stérungen des Markets oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen und
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den
Basiswert beeinflussen))

Credit-linked Notes
Credit-linked Notes



(set forth details in full here (including basis for calculating
interest and fall back provisions))

(Einzelheiten einfiigen (einschiiellich der Grundlagen

fur die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
Ausweichbestimmungen))

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including fall back provisions,

if applicable and the relevant reference date is not available))
(Einzelheiten einfigen (einschliellich Ausweichbestimmungen,
wenn anwendbar und der maligebliche Referenzsatz nicht
verfligbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

Actual/Actual (ICMA)
Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
Actual/365 (Fixed)

B Actual/360
30/360 or 360/360 (Bond Basis)
30E/360 (Eurobond Basis)

Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfélligkeit

B Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,
Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auBler Raten-, Doppelwéhrungs-,

London and TARGET
London und TARGET

Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen

B Maturity Date

20 September 2011, subject to
adjustment in accordance with
the Modified Following Business
Day Convention.



Félligkeitstag

Redemption Month
Rickzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Rackzahlungsbetrag

B Principal amount
Nennbetrag

Final Redemption Amount (per specified denomination)
Rtickzahlungsbetrag (fiir jede festgelegte Stiickelung)

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Hoéherer Riickzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wabhiriickzahlungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wahiriickzahlungsbetrag/-betrége (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Hdéchstkindigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers

Put Redemption Date(s)
Wabhirickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahiriickzahlungsbetrag/-betrége (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)

No
Nein

No
Nein

No
Nein
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Hdochstkindigungsftrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsiiche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))

(Einzelheiten einfiigen (einschliellich Wechselkurs(e)

oder Grundlage fir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Kapitalbetragen/Ausweichbestimmungen))

Index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

Credit-linked Notes

Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfligen)

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)

(Einzelheiten einftigen)

FISCAL AGENT, PAYING AGENT AND CALCULATION AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE (§ 6)

Paying Agents
Zahlstellen

B Fiscal Agent Hypothekenbank in Essen AG

Emissionsstelle

Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschaéftsstelle(n)

B Calculation Agent Hypothekenbank in Essen AG

Berechnungsstelle

® Yes
Ja
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No
Nein

Required location (specify)
Voorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 10)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

London (Financial Times)
London (Financial Times)

Luxembourg {(d'Wort)
Luxemburg (d'Wort)

B Germany (Bérsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

Other (specify)
Sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Bérse

Internet Address
Internetadresse

Governing Law
Anwendbares Recht

German Law
Deutsches Recht



PART |. B. PARTICIPATION CERTIFICATES
TEIL I. B. GENUSSSCHEINE

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

German only
ausschliefllich Deutsch

English only
ausschiiefllich Englisch

English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mal3geblich)

German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text malgeblich)

Issue, Principal Amount (§ 1)
Begebung, Nennbetrag (§ 1)

Aggregate Principal Amount
Gesammtnennbetrag

Date of general meeting
Datum der Hauptversammiung

Number of Participation Certificates
Anzahl der Stiicke

Principal amount
Nennbetrag

Distributions (§ 2)
Ausschiittung (§ 2)

Fixed Rate Participation Certificates
festverzinsliche Genussscheine

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Not Applicable
Nicht anwendbar
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Floating Rate Participation Certificates
variabel verzinsliche Genussscheine

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Reference Dates
Referenztermine
Margin
Marge

Euribor Rate [three/six/nine/twelve month]
Euribor-Satz [drei/sechs/neun/zwéif Monate]

Screen Page
Bildschirmseite

Distribution Date(s)
Ausschiittungstag(e)

First Distribution Date
Erster Ausschiittungstag

Term, Termination by the Issuer (§ 6)
Laufzeit, Kiindigung (§ 6)

End of term
Laufzeitende

Repayment Date
Riickzahlungstag

Interest Rate applicable to the Final Interest Period
Zinssatz fiir die abschlieende Zinsperiode

Distribution rate
Ausschittungszinssatz

Other (specify)
Sonstige (angeben)

Termination
Kindigung

Call Date
Ankindigungstermin

Date of Termination
Kindigungstermin
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PART I. C.: GLOBAL PFANDBRIEFE
TEIL I. C.: GLOBALPFANDBRIEFE

Issuer
Emittentin

General Provisions (§ 1)
Allgemeine Bestimmungen (§ 1)

[Global] Mortgage Pfandbriefe
[Global] Hypothekenpfandbriefe

[Global] Public-Sector Pfandbriefe
[Global] Offentliche Pfandbriefe

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Number of Notes
Anzahl der Stticke

Principal Amount
Nennbetrag

Number of Notes to be issued in the Principal Amount
Anzahl der im Nennbetragauszugebenden
Schuldverschreibungen

Custodian for The Depository Trust Company
Verwahrer fiir The Depository Trust Company

J. P. Morgan Trust Company, National Association

Other (specify)
Anderer (angeben)

Currency
Wishrung

EUR
usD

Interest (§ 2)
Zinsen (§ 2)

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Payment Date(s)
Festzinstermin(e)

First Interest Payment Date
Erster Festzinstermin

Initial Broken Amount

Not Applicable
Nicht anwendbar
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Anféanglicher Bruchteilzinsbetrag

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount
Abschlie8ender Bruchteilzinsbetrag

Day Count Fraction
Zinstagequotient

Actual/Actual (Actual/365)
30/360

Repayment (§ 3)
Riickzahlung (§ 3)

Specified Maturity Date
Festgelegter Endfélligkeitstag

Payments (§ 4)
Zahlungen (§ 4)

Frankfurt Business Day
Frankfurter Geschéftstag

TARGET

Registrar and Paying Agents (§ 8)
Die Registrierungsstelle und die Zahlistellen (§ 8)

Paying Agent
Zabhistelle

BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch
Hypothekenbank in Essen AG
J. P. Morgan Trust Company, National Association

Other (specify)
Andere (angeben)

Notices (§ 9)
Bekanntmachungen (§ 9)

d'Wort
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PART Il. OTHER INFORMATION
TEIL ll. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors None
Spezielle Risikofaktoren Keine

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

B Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons invoived in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer” angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fir das Angebot

bedeutsam sind.

Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer Refinance
Griinde fiir das Angebot
Estimated net proceeds EUR 50,000,000
Geschétzter Nettobetrag der Ertrége EUR 50,000.000
Estimated total expenses of the issue EUR 1,100
Geschétzte Gesamtkosten der Emission EUR 1.100.--
Eurosystem eligibility
EZB-Fahigkeit
Intended to be held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility
Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden
Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern
Common Code []
Common Code []
B [SIN Code DEOOOHBEOQJTS
ISIN Code DEQOOHBEOJT5
B German Securities Code HBEOJT
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) HBEOJT

Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield
Rendite

Yield
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Rendite

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

ICMA method: The ICMA method determines the effective interest rate of notes taking into account
accrued interest on a daily basis

ICMA Methode: Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Beriicksichtigung der taglichen Sttickzinsen

Other methods (specify)
Andere Methoden (angeben)

Historic Interest Rates
Zinssédtze der Vergangenheit

Details of historic EURIBOR rates can be obtained from Telerate Page 248
Einzelheiten der Entwicklung der EURIBOR Saétze in der Vergangenheit kénnen abgerufen werden unter
Telerate seite 248

Details relating to the Performance of the [Index][Formula][other variable].
Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung des [Index][der Formel][einer anderen Variablen]

Name of index
Bezeichnung des Index

Description of index / Details of where information
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying

(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)
Sonstige gleichwertigen Informationen beziglich des Basiswertes
(einschlielllich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Eriduterung dariiber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflut wird, insb. in den Féllen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

Not Applicable
Nicht anwendbar

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwicklungsstorungen, die den Basiswert beeinflussen

Not Applicable
Nicht anwendbar

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen



Not Applicable
Nicht anwendbar
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Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on Value

of Investment

Einzelheiten der Entwicklung des bzw. der Wechselkurse und Erlduterung der Auswirkungen

auf den Wert der Anlage

Not Applicable
Nicht anwendbar

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrdnkungen

B The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschréankungen.

B TEFRAC
TEFRAC

TEFRAD
TEFRAD

Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Additional Selling Restrictions (specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschrdnkungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where the

offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen (ber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
L&nder in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

Not Applicable
Nicht anwendbar

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrédnkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

None
keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung

Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschliel3lich etwaiger Anderungen — wéhrend der das Angebot vorliegt

® Not applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar
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Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fiir die Umsetzung des Angebots

B Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einfigen

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount paid
by applicants

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahiten Betrags an die Zeichner

m Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or aggregate
amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

B Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einfligen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fiir die Ratenzahlung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu veréifentlichen sind

B Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einfiigen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and the
treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fir die Ausiibung eines etwaigen Viorzugsrechts, die Marktféhigkeit der Zeichnungsrechte und
die Behandlung der nicht ausgelibten Zeichnungsrechte

W Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden
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B Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnem zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

B Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for its
disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or purchaser.
Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der Angebotskurs
festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fiir die Offenlegung sowie der Kosten und Steuern, die
speziell dem Zeichner oder Kéufer in Rechnung gestellt werden.

B Not applicable
Nicht anwendbar

Specify Details
Einzelheiten einftigen

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubernahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und - sofern dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierern in den
einzelnen Landemn des Angebots.

Method of distribution
Vertriebsmethode

B Non-syndicated
Nicht syndiziert

Syndicated
Syndiziert

S__ubscription Agreement Not Applicable
Ubernahmevertrag Nicht anwendbar

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription Agreement
Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags

Management Details including form of commitment



Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschlieBllich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address)
Plazeur / Bankenkonsortiumr (Name und Adresse angeben)

B firm commitment
feste Zusage

no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestméglichen Bedingungen

Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission
Bdorsenzulassungprovision

Other (specify)
Andere (angeben)

Stabilising Dealer(s)/Manager(s)
Kursstabilisierender Dealer/Manager
Subscription Agreement
Ubernahmevertrag

— Date of subscription agreement
Datum des Ubernahmevertrags

J.P. Morgan Securities Ltd.
125 London Wall

London EC2Y 5AJ

United Kingdom

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

— General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags (einschlief$lich der Quoten)

Listing(s)
Bérsenzulassung(en)

Luxembourg
Luxemburg

Regulated Market “Bourse de Luxembourg”
Euro MTF
B Dusseldorf

Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einfligen)

Date of admission
Termin der Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading

Yes
Ja

Request

EUR 1,100

22
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Geschiétzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the same
class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading

Angabe samtlicher geregelter oder gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Werlpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

Luxembourg
Luxemburg

Disseldorf

Other (insert details)
Andere (Einzelheiten einfigen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im Sekundérhandel
tatig sind und Liquiditdt mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung der
Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

Not applicable [specify details]
Nicht anwendbar [Einzelheiten einfigen]

Rating Requested
Rating

Other relevant terms and conditions (specify) Not Applicable
Andere relevante Bestimmungen (einfdgen) Nicht anwendbar
Listing: '
Bérsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Pfandbriefe pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essenhyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(as from 20 July 2006).

Die vorstehenden Endgliltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Bérsennotierung dieser
Emission von Pfandbriefen unter dem € 30.000.000.000 Essenhyp Debt Issuance Programme der
Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft (ab dem 20. Juli 2006) erforderiich sind.

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement" on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that any
such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the omission
of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer has not
independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy thereof.

Die Emittentin (bernimmt die Verantwortung far die in diesen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt "Responsibility Statement” auf Seite 3 des Prospekts bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt
Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dal3 diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind
und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfigung gesteliten
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Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die reproduzierten
Informationen unzutreffend oder irreftihrend gestalten wiirden; (ii) die Emittentin hat diese Informationen
nicht selbsténdig Gberpriiff und (ibernimmt keine Verantwortung fiir ihre Richtigkett.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft




The Final Terms will be displayed on the website of Essen Hyp (www.essenhyp.com) and in
case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the Luxembourg

Stock Exchange (www.bourse.lu).

21 July 2006
21. Juli 2006

Final Terms
Endgultige Bedingungen

EUR 10,000,000 Single callable Step-up Notes of 2006
due 25 July 2008
issued pursuant to the

EUR 10.000.000 Einfach kiindbare Schuldverschreibungen mit Stufenzins von 2006
fallig am 25. Juli 2008
begeben aufgrund des

Euro 30,000,000,000 DR
Essen Hyp Debt Issuance Programme giF= 0,
dated 28 April 2006 I
datiert 28. April 2006 - 3
of “ co 3
der s
Fari 53 i;j

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 100.00 per cent. Ausgabepreis: 100,00 % Issue Date: 25 July 2006 -
Tag der Begebung: 25. Juli 2006

Series No: HBEOJN
Serien Nr.: HBEOJN

Tranche No: 1
Tranche Nr.: 1

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the Euro 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the "Programme”). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the
"Prospectus") and these Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto is available for
viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on
the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies may be obtained from
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgliltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schliet an geeigneter Stelle Prfandbriefe ein) unter dem Euro 30.000.000.000 Debt Issuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (das "Programm®). Volistdndige
Informationen iber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengesellschaft und das Angebot der
Schuldverschreibungen sind nur verfigbar, wenn die Endgiitigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 28. April 2006 dber das Programm (der "Prospekt") zusammengenommen werden. Der Prospekt
sowie jeder Nachtrag kénnen in elekironischer Form auf der Internetseite der Luxembourg Stock
Exchange (www.bourse.lu) und der Internetseite der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(www. essenhyp. com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind

=



erhdltlich unter folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschafi, Marktfolge Treasury,
Gildehofstral3e 1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschiand.

Part . TERMS AND CONDITIONS
Teil I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

The Conditions applicable to the Notes (the "Conditions") and the German or English language
translation thereof, if any, are attached to these Final Terms. They replace in full the Terms and
Conditions of the Notes as set out in the Prospectus and take precedence over any conflicting
provisions in these Final Terms.

Die fir die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die "Bedingungen") sowie eine etwaige
deutsch- oder englischsprachige Ubersetzung sind Endgditigen Bedingungen beigefagt. Die
Bedingungen ersetzen in Gé&nze die im Prospekt abgedruckten Emissionsbedingungen der

Schuldverschreibungen und gehen etwaigen abweichenden Bestimmungen dieser Endgliltigen
Bedingungen vor.



PART I. A. Notes other than Participation Certificates

TEIL I. A. Schuldverschreibungen, die keine Genussscheine sind

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

O Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

German only
ausschliefllich Deutsch

O English only
ausschliefllich Englisch

0 English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mal3geblich)

O German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maligeblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wéhrung, Stiickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wéhrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wéhrung

Aggregate Principal Amount
Gesamitnennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Sttickelung/Stiickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Minimum Transfer Amount (specify)
Mindestnennbetrag fir Ubertragungen (angeben)

Form
Form

Notes
Schuldverschreibungen

O Pfandbriefe

O Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

O Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

O New Global Note

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft

Euro (,EUR")
Euro (,LEUR")

EUR 10,000,000
EUR 10.000.000

EUR 1,000
EUR 1.000

10,000
10.000

EUR 1,000
EUR 1.000

No



New Global Note

TEFRAC
TEFRA C

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Giobal Note exchangeable for:

Vorlgufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O TEFRAD
TEFRAD

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorlédufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

0 Temporary Global Note exchangeabie for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden

0O Coupons
Zinsscheine

O Talons
Talons

O Receipts
Riickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearing System

Clearstream Banking AG
Neue Borsenstralle 1
D-60487 Frankfurt am Main

O Euroclear Bank S. A/N. V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert I
B-1210 Brussels

O Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

O The Depository Trust Company
55 Water Street

Nein

No
Nein



New York, NY 10041-0099
USA

0O Other (specify)
Sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

Unsubordinated
Nicht-nachrangig

O Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest

Zinssatz

Fixed Interest Payment Date(s)
Feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination)
Anféngliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrdge)
(ftir jede festgelegte Stickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Fé&lligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per specified denomination)
Abschlieende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége)
(far jede festgelegte Stiickelung)

25 July 2006
25. Juli 2006

3.50 per cent. per annum

from 25 July 2006
to 24 July 2007
(each inclusive);

4.00 per cent. per annum

from 25 July 2007
to 24 July 2008
(each inclusive).

3,50% per annum

vom 25. Juli 2006

bis 24. Juli 2007
(jeweils einschlieflich);

4,00% per annum

vom 25. Juli 2007

bis 24. Juli 2008
(jeweils einschlieB3lich).

25 July in each year
25. Juli in jedem Jahr

25 July 2007
25. Juli 2007

25 July 2007
25. Juli 2007

Not applicable

Nicht anwendbar



O Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates
Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschidftstagskonvention

O Modified Following Business Day Convention
Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention

O FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

O Following Business Day Convention
‘Folgender Geschéftstag-Konvention

O Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéftstag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

O Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

O EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/Interbank

Market in the euro-zone)
EURIBOR (Briisseler Ortszeit/TARGET Geschéftstag/
Interbanken-Markt in der Euro-Zone)

Screen page
Bildschirmseite

O LIBOR (London time/London Business Day London
Interbank Market)
LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner Geschéftstag/
Londoner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

0O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

0O Formula
Formel
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfligen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)

Not applicable
Nicht anwendbar



Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

O 1SDA Determination
ISDA-Feststellung

O Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten angeben
(einschiielllich Zinsfestlegungstag, Marge, Referenzbanken,
Ausweichbestimmungen))

Margin
Marge

O plus
plus

O minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

O second Business Day prior to commencement of Interest Period
zweiter Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

O first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

O other (specify)
sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Héchstzinssatz

O Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz’

O Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

O Zero Coupon Notes Not applicable
Nullkupon-Schuldverschreibungen Nicht anwendbar

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield
Emissionsrendite

O Dual Currency Notes Not applicable
Doppelwédhrungs-Schuldverschreibungen Nicht anwendbar

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest, a description of any market disruption

or settlement disruption events that affect the underlying and
adjustment rules with relation to events concerning the underlying))
(Einzelheiten einfiigen (einschliel8lich Wechselkurs(e)

oder Grundiage fdr die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Zinsbetrdgen, eine

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen sowie
Kormrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den Basiswert
beeinflussen))

O Instalment Notes Not applicable



Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einftigen)

O Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including index/formula,
basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events that affect the
underlying and adjustment rules with relation to events
concerning the underlying))
(Einzelheiten einfigen (einschlielllich des Index/der Formel,
der Grundlage fir die Berechnung der Zinsbetrége sowie
Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen und
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den
Basiswert beeinflussen))

O Credit-linked Notes
Credit-linked Notes
(set forth details in full here (including basis for calculating
interest and fall back provisions}))
(Einzelheiten einfiigen (einschlieflich der Grundlagen
fiir die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
Ausweichbestimmungen))

O other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including fall back provisions,
if applicable and the relevant reference date is not available))
(Einzelheiten einfigen (einschlielich Ausweichbestimmungen,
wenn anwendbar und der mal3gebliche Referenzsatz nicht
verfugbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

Actual/Actual (ICMA)

O Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
O Actual/365 (Fixed)

O Actual/360

0 30/360 or 360/360 (Bond Basis)
O 30E/360 (Eurobond Basis)

O Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption

8

Nicht anwendbar

Not applicable
Nicht anwendbar

Not applicable
Nicht anwendbar

Not applicable
Nicht anwendbar

Clearing System and TARGET
Clearing System und TARGET



Riickzahlung bei Endfélligkeit

X Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,
Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen aufier Raten-, Doppelwédhrungs-,
Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen

Maturity Date 25 July 2008
Félligkeitstag 25. Juli 2008
O Redemption Month
Riickzahlungsmonat

O Final Redemption Amount
Rickzahlungshetrag

Principal amount
Nennbetrag

O Final Redemption Amount (per specified denomination)
Riickzahlungsbetrag (fiir jede festgelegte Stickelung)

O Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons Yes
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden Ja
Early Redemption at the Option of the Issuer Yes
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin Ja

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Hdéherer Rickzahiungsbetrag
Call Redemption Date(s) 25 July 2007
Wahirickzahlungstag (Call) 25. Juli 2007
Call Redemption Amount(s) Total Principal Amount
Wahiriickzahlungsbetrag (Call) Gesamtnennbetrag
Minimum Notice to Holders 5 Frankfurt Business Days
Mindestkiindigungsfrist & Frankfurter Bankarbeitstage
Maximum Notice to Holders
Héchstkindigungsfrist
Early Redemption at the Option of a Holder No
Vorzeitige Riickzahlung nach Wah! des Glidubigers Nein

Put Redemption Date(s)
Wahilriickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahirtickzahlungsbetrag/-betrége (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer {(never more than 60 days)



Hochstkiindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

O Dual Currency Notes
Doppelwdhrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))
(Einzelheiten einfiigen (einschliel3lich Wechselkurs(e)

oder Grundlage fir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Kapitalbetrdgen/Ausweichbestimmungen))

O Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

O Credit-linked Notes
Credit-linked Schuldverschreibungen
{set forth details in full here)
(Einzelheiten einfagen)

O other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfligen)

No
Nein

Not applicable

Nicht anwendbar

FISCAL AGENT[[,] [AND] PAYING AGENT[S]] [AND CALCULATION AGENT] (§ 6)
EMISSIONSSTELLE[[,] [UND] ZAHLSTELLE[N]] [UND BERECHNUNGSSTELLE] (§ 6)

Paying Agents
Zahlstellen

Fiscal Agent
Emissionsstelle

Additional Paying Agent{s)/specified office(s)
Zabhlstelle(n)/bezeichnete Geschéfisstelle(n)

O Calculation Agent
Berechnungsstelle

O Yes
Ja

No
Nein

0O Required location (specify)

10

Hypothekenbank in Essen AG
Gildehofstrale 1
D-45127 Essen

Hypothekenbank in Essen AG
Gildehofstrale 1
D-45127 Essen




Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ 12)
MITTEILUNGEN (§ 12)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

O London (Financial Times)
London (Financial Times)

O Luxembourg (d'Wort)
Luxemburg (d'Wort)

Germany (Boérsen-Zeitung)
Deutschiand (Bérsen-Zeitung)

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Borse

Stock Exchange
Bdrse

Internet Address
Internetadresse

Governing law
Anwendbares Recht

German Law
Deutsches Recht

il



PART I. B. PARTICIPATION CERTIFICATES
TEIL I. B. GENUSSSCHEINE

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

O Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O German only
ausschlielllich Deutsch

O English only
ausschlielllich Englisch

O English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maf3geblich)

O3 German and English (German controiling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maf3geblich)

Issue, Principal Amount (§ 1)
Begebung, Nennbetrag (§ 1)

Aggregate Principal Amount
Gesammitnennbetrag

Date of general meeting
Datum der Hauptversammlung

Number of Participation Certificates
Anzahl der Stiicke

Principal amount
Nennbetrag

Distributions (§ 2)
Ausschiittung (§ 2)

0O Fixed Rate Participation Certificates
festverzinsliche Genussscheine

Rate of interest
Zinssalz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

O Floating Rate Participation Certificates
variabel verzinsliche Genussscheine

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Reference Dates
Referenztermine
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Not applicable
Nicht anwendbar

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft



Margin
Marge

Euribor Rate [three/six/nine/twelve month]
Euribor-Satz [drei/sechs/neun/zwdlf Monate]

Screen Page
Bildschirmseite

Distribution Date(s)
Ausschittungstag(e)

First Distribution Date
Erster Ausschiittungstag

Term, Termination by the Issuer (§ 6)
Laufzeit, Kiindigung (§ 6)

End of term
Laufzeitende

Repayment Date
Rickzahlungstag

Interest Rate applicable to the Final Interest Period
Zinssatz fiir die abschlieBende Zinsperiode

O Distribution rate
Ausschiittungszinssatz

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Termination
Kiindigung

Call Date
Ankundigungstermin

Date of Termination
Kiindigungstermin
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PART |. C.: GLOBAL PFANDBRIEFE
TEIL I. C.: GLOBALPFANDBRIEFE

Issuer
Emittentin

General Provisions (§ 1)
Allgemeine Bestimmungen (§ 1)

O [Global] Mortgage Pfandbriefe
[Global] Hypothekenpfandbriefe

O [Giobal} Public-Sector Pfandbriefe
[Global] Offentliche Pfandbriefe

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Number of Notes
Anzahl der Stiicke

Principal Amount
Nennbetrag

Number of Notes to be issued in the Principal Amount

Anzahl der im Nennbetragauszugebenden
Schuldverschreibungen

Custodian for The Depository Trust Company
Verwahrer fir The Deposifory Trust Company

O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Anderer (angeben)

Currency
Wiéhrung

0O EUR
0 usD

Interest (§ 2)
Zinsen (§ 2)

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Payment Date(s)
Festzinstermin(e)

First Interest Payment Date
Erster Festzinstermin

Initial Broken Amount
Anféanglicher Bruchteilzinsbetrag

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount
Abschlielender Bruchteilzinsbetrag
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Not applicable
Nicht anwendbar
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Day Count Fraction
Zinstagequotient

O Actual/Actual (Actual/365)
O 30/360

Repayment (§ 3)
Rickzahlung (§ 3)

Specified Maturity Date
Festgelegter Endféiligkeitstag

Payments (§ 4)
Zahlungen (§ 4)

Frankfurt Business Day
Frankfurter Geschéftstag

0O TARGET

Registrar and Paying Agents (§ 8)
Die Registrierungsstelle und die Zahlistellen (§ 8)

Paying Agent
Zahlstelle

0O BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch
O Hypothekenbank in Essen AG
O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Andere (angeben)

Notices (§ 9)
Bekanntmachungen (§ 9)

O d'Wort



PART ll. OTHER INFORMATION
TEIL Il. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors
Spezielle Risikofaktoren

interest of natural and legal persons involved in the issue/offer

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer

Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an

interest material to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer" angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fir das Angebot

bedeutsam sind.

O Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer

Griinde fiir das Angebot

Estimated net proceeds
Geschétzter Nettobetrag der Ertrége

Estimated total expenses of the issue
Geschétzte Gesamtkosten der Emission

Eurosystem eligibility

EZB-Féhigkeit
Intended to be held in 2 manner which would allow
Eurosystem eligibility
Soll in EZB-féhiger Weise gehalten werden

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

Common Code
Common Code

ISIN Code
ISIN Code

German Securities Code
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN)

O Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield
Rendite

Yield
(if Notes are not redeemed prior to maturity)
Rendite

See “Use of Proceeds® in the
Prospectus

Siehe ,Use of Proceeds” im
Prospekt

EUR 10,000,000
EUR 10.000.000

EUR 1,000
EUR 1.000

026075742
026075742

DEOOOHBEOJNS
DEOGOHBEOJNS

HBEQJN
HBEOJN

3.75 per cent. per annum

3,75 % per annum

(sofern die Schuldverschreibungen nicht vor Endfélligkeit gekiindigt werden)
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Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

ICMA method: The ICMA method determines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis
ICMA Methode: Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Beriicksichtigung der téglichen Stickzinsen

O Other method (specify)
Andere Methode (angeben)

[0 Historic Interest Rates Not applicable

Zinssétze der Vergangenheit Nicht anwendbar
Details of historic [EURIBOR][LIBORJ[OTHER] rates can be obtained from [insert relevant Screen
Page]

Einzelheiten der Entwicklung der [EURIBORJ[LIBORJ[ANDERE] Sétze in der Vergangenheit kénnen
abgerufen werden unter [relevante Bildschirmseite einfligen]

O Details relating to the Performance of the [Index][Formula][other variable].
Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung des [Index][der Formel][einer anderen Variablen]

Name of index Not applicable
Bezeichnung des Index Nicht anwendbar

Description of index / Details of where information
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying

(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)
Sonstige gleichwertigen Informationen beziiglich des Basiswertes
(einschiiel8lich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Erlduterung dariiber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird, insb. in den Féllen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwicklungsstirungen, die den Basiswert beeinfiussen

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
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O Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on
Value of Investment
Einzelheiten der Entwicklung des bzw. der Wechselkurse und Erlduterung der
Auswirkungen auf den Wert der Anlage

Not applicable
Nicht anwendbar

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrankungen

The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsheschrankungen.

TEFRAC
TEFRAC

0O TEFRAD
TEFRAD

0 Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

O Additional Selling Restrictions (specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschréankungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen (ber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lénder in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

none
keine

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrédnkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

none
keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung

none
keine

Conditions to which the offer is subject

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt
none
keine

Time period, including any possible amendments, during which the offer wili be open
Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen — wihrend der das Angebot vorliegt

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einftigen
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Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fir die Umsetzung des Angebots

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount
paid by applicants

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfligen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or
aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl! der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen flir die Ratenzahiung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu verdffentlichen
sind
Not applicable
Nicht anwendbar

0O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and
the treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fiir die Austibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktféhigkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung der nicht ausgetibten Zeichnungsrechte

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfligen

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfligen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made
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Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for
its disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or
purchaser.

Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der
Angebotskurs festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fir die Offenlegung sowie der Kosten und
Steuemn, die speziell dem Zeichner oder Kdufer in Rechnung gestellt werden.

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfugen

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubernahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile
des Angebots und — sofern dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierem in
den einzelnen Landern des Angebots.

Method of distribution
Vertriebsmethode

Non-syndicated
Nicht syndiziert

O Syndicated
Syndiziert

Subscription Agreement
Ubermahmevertrag

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription Agreement
Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschlieBlich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address) DZ BANK AG

Plazeur / Bankenkonsortium (Name und Adresse angeben) Deutsche Zentral-Genossen-
schaftsbank, Frankfurt am Main
Platz der Republik
D-60265 Frankfurt am Main

X firm commitment
feste Zusage

O no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestmdglichen Bedingungen

Commissions
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Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubemahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission
Bdrsenzulassungprovision

Other (specify)
Andere (angeben)

Stabilising Dealer(s)/Manager(s)
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Subscription Agreement
Ubernahmevertrag

- Date of subscription agreement
Datum des Ubernahmevertrags

Not Applicable
keineNicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossen-
schaftsbank, Frankfurt am Main
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

Not applicable
Nicht anwendbar

— General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags (einschlieBlich der Quoten)

Listing(s)
Bdrsenzulassung(en)

0O Luxembourg
Luxemburg

O Regulated Market
O Euro MTF
Dusseldorf

O Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einfigen)

Date of admission
Datum der Zulassung

Yes
Ja

has been applied for
ist beantragt

Estimate of the total expenses related to admission to trading EUR 1,000
Geschitzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel EUR 1.000

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the
same class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading
Angabe sémtlicher geregelter oder gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

O Luxembourg
Luxemburg

O Dusseldorf

O Other (insert details)
Andere (Einzelheiten einfigen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment
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Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im
Sekundérhandel tatig sind und Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

Not applicable

Nicht anwendbar
Rating has been applied for
Rating ist beantragt

Other relevant terms and conditions (specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfigen)

Listing: Dusseldorf
Bérsenzulassung: Disseldorf

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essen Hyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (as from 25 July 2006).

Die vorstehenden Endgliltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Bdrsennotierung
dieser Emission von Schuldverschreibungen unter dem € 30.000.000.000 Essen Hyp Debt Issuance
Programme der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem 25. Juli 2006) erforderlich sind.
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Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement" on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin tibernimmt die Verantwortung fir die in diesen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt "Responsibility Statement” auf Seite 3 des Prospekts bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfligung
gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakten weggelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irreflihrend gestalten wiirden; (i) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbstandig (iberprift und (bernimmt keine Verantwortung far ihre
Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

[Name & title of signatory]
[Name und Titel des Unterzeichnenden]
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Die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fur diese Schuldverschreibungen so, wie sie
durch die Angaben de beigefugten endguitigen Bedingungen (die "Endgiltigen Bedingungen")
vervollsténdigt, gedndert, ergéanzt oder ganz oder teilweise ersetzt werden. Die Leerstellen in den auf
die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten als
durch die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in
den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefullt waren; sofern die Endgultigen
Bedingungen die Anderung, Ergénzung oder (volistédndige oder teilweise) Ersetzung von
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen vorsieht, gelten die betreffenden Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen als entsprechend geéndert, erganzt oder ersetzt; alternative oder wahlbare
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, deren Entsprechungen in den Endglltigen
Bedingungen nicht ausdrlicklich ausgefiiilt oder die gestrichen sind, gelten als aus diesen
Emissionsbedingungen gestrichen; samtliche auf die Schuldverschreibungen nicht anwendbaren
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen (einschlieflich der Anweisungen, Anmerkungen und
der Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen Emissionsbedingungen gestrichen, so dass die
Bestimmungen der Endgiiltigen Bedingungen Geltung erhalten.

Kopien der Endguitigen Bedingungen sind kostenlos bei der bezeichneten Geschéaftsstelle der
Emissionsstelle und bei den bezeichneten Geschaftsstellen einer jeden Zahlstelle erhaltlich; bei nicht
an einer Borse notierten Schuldverschreibungen sind Kopien der anwendbaren Endgdltigen
Bedingungen allerdings ausschlief3lich fur die Glaubiger solcher Schuldverschreibungen erhéltlich.

24



EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE UND GENUSSSCHEINE)

" §1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wéhrung; Stickelung. Diese Serie HBEOJN wvon  Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (die "Emittentin) wird in
Euro (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von Euro 10.000.000 (in Worten:Euro zehn
Millionen) in Stiickelungen von Euro 1.000 (die "festgelegten Stuckelungen") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine oder mehrere
Globalurkunden verbrieft (jede eine "Globalurkunde").

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die
“Dauerglobalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die eigenhéndigen
Unterschriften zweier ordnungsgemafR bevolimé&chtigter Vertreter der Emittentin und ist von der
Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearing System. Jede Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde wird von einem oder
im Namen eines Clearing Systems verwahrt. "Clearing System" bedeutet folgendes: Clearstream
Banking AG ("CBF").

(5) Gldubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bedeutet jeder Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages
verzinst, und zwar vom 25. Juli 2006 (einschlieRlich) bis zum 25. Juli 2007 (ausschlieBlich) mit jahrlich
3,50% und vom 25. Juli 2007 (einschlieRlich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 5(1) definiert)
(ausschlieBlich) mit jahriich 4,00%. Die Zinsen sind nachtréglich am 25. Juli eines jeden Jahres
zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am 25. Juli 2007.

(2) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Rickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einldst,
erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrages der Schuldverschreibungen vom Tag der
Falligkeit bis zum Tag der tatsdchlichen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen in Hohe des
gesetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen, es sei denn, die Schuldverschreibungen werden
mit einem héheren als dem gesetzlich festgelegten Satz fur Verzugszinsen verzinst.

(3) Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fur einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten
(wie nachstehend definiert).

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Zinsbetrages auf eine  Schuldverschreibung fir einen  beliebigen  Zeitraum  (der
"Zinsberechnungszeitraum"):
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die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag
(einschlieBlich) (oder, falls ein solcher nicht vorgesehen ist, vom Verzinsungsbeginn) bis zum
jeweiligen Zinszahiungstag (ausschlieBlich) dividiert durch (x) bei Schuldverschreibungen deren
Zinsen nur durch regelmafige jahriiche Zinszahlungen ausgezahlt werden sollen, die Anzahl der
Tage im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag (einschlie3lich) (oder, falls
keiner, von dem Verzinsungsbeginn) bis zum n&chsten vorgesehenen Zinszahlungstag
(ausschlieRlich) oder (y) bei Schuldverschreibungen deren Zinsen anders als nur durch regelméfige
jéhrliche Zinszahlungen ausgezahit werden sollen, das Produkt aus der Anzah! der Tage im
Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag (einschlieBlich) (oder, falls ein solcher nicht
vorgesehen ist, vom Verzinsungsbeginn) bis zum néachsten vorgesehenen Zinszahlungstag
(ausschlieRlich) und der Anzahl von Zinszahlungstagen, die in einem Kalenderjahr vorkommen
wiirden falls Zinsen fur das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wéren.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen
nach Mallgabe des nachstehenden Absatzes 2 an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und
(auer im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der
Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten Geschaftsstelle der Emissionsstelle
auBerhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach MalRgabe
von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in Euro.

(3) Vereinigte Staaten. Fur die Zwecke des Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten” die
Vereinigten Staaten von Amerika (einschliefllich deren Bundesstaaten und des District of Columbia)
sowie deren Territorien (einschlieflich Puerto Ricos, der U. S. Virgin Islands, Guam, American
Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahitag. Féllt der Falligkeitstag einer Zahlung in bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen
Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Gidubiger keinen Anspruch auf Zahiung vor dem néchsten
Zahltag am jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund dieser Verspétung zu verlangen. FUr diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen
Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) Zahlungen
abwickeln.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital
der Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden Betrédge ein: den
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; den vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen; den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call) der Schuldverschreibungen; sowie
jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége.
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen sollen, soweit
anwendbar, samtliche gemag § 7 zahlbaren zusétzlichen Betrége einschliefien.

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am
Main Zins- oder Kapitalbetrdge zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwolf
Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der
Riicknahme verzichtet wird, erléschen die diesbezlglichen Anspriiche der Gldubiger gegen die
Emittentin.
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. §5
RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahlung bei Endfélligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag am 25. Juli 2008 (der "Falligkeitstag")
zuriickgezahlt. Der Ruckzahlungsbetrag in bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem
Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

(2) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wah! der Emittentin mit einer Kindigungsfrist von nicht
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen gegenlber der Emissionsstelle und gemaR § 12
gegenltber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie
nachstehend definiert) zuzuglich bis zum fur die Riickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen
Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder als Foige einer Anderung oder Erganzung der
Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese
Anderung oder Ergéanzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen begeben wird wirksam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3(1)
definiert) zur Zahlung von zusétzlichen Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet
sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen verninftiger der Emittentin zur Verfugung
stehender MafRnahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kundigung darf allerdings nicht (i) fruher als 90 Tage vor dem frihestmaglichen Termin
erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wére, solche zusétzlichen Betrédge zu zahlen, falls eine
Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann féllig sein wirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem
Zeitpunkt, zu dem die Kundigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zus&tzlichen Betragen
nicht mehr wirksam ist.

Eine solche Kindigung hat gemaR § 12 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fur die
Ruckzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche
die das Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt.

(3) Vorzeitige Riickzahiung nach Wahl! der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemall Absatz (b) gekindigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt am Wahl-Ruckzahlungstag (Call) zum Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call), wie nachstehend
angegeben, nebst etwaigen bis zum Wahl-Riickzahlungstag (Cail) (ausschlieRlich) aufgelaufenen
Zinsen zurlickzahlen.

Wahl-Ruckzahlungstag (Call) Wahl-Ruckzahlungsbetrag (Call)

25. Juli 2007 Gesamtnennbetrag

(b) Die Kundigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen durch die Emittentin gemaR § 12
bekannt zu geben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zurlickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zurickgezahlt wird und im letzteren Fall
den Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(i) den Wahl-Rickzahlungstag (Call), der nicht weniger als 3 Frankfurter Bankarbeitstage nach
dem Tag der Kundigung durch die Emittentin gegeniiber den Glaubigern liegen darf; und

(iv) den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Cail), zu dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahit
werden.

(c)Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zurickgezahlt werden, werden die
zurlickzuzahlenden Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den Regeln des betreffenden
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Clearing Systems ausgewahlt.

(5) Vorzeftiger Riickzahlungsbetrag.

Fur die Zwecke von Absatz 2 dieses § 5 und § 9, entspricht der vorzeitige Rlickzahlungsbetrag einer
Schuldverschreibung dem Riickzahiungsbetrag.

§6
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéfisstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle und die
anfénglich bestelite Zahlistelle und deren jeweilige bezeichnete Geschéftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
Gildehofstralie 1
D-45127 Essen

Zahlstelle: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
Gildehofstrafle 1
D-45127 Essen

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige
bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéfisstelle in derselben Stadt zu
ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Besteliung der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt (i) eine Emissionsstelle unterhalten, (ii) zusétzlich zu der Emissionsstelle eine Zahlstelle mit
bezeichneter Geschaftsstelle in einer kontinentaleuropaischen Stadt unterhalten und (iii) solange die
Schuldverschreibungen an der Diusseldorfer Bdrse notiert sind, eine Zahistelie (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in Dusseldorf und/oder an soichen
anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Bérse verlangen. Eine Anderung, Abberufung,
Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im Insolvenzfall, in dem eine solche
Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriber gem&R § 12 vorab unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden. '

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und die Zahlistelle handeln ausschlieRlich als
Beauftragte der Emittentin und tbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern; es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begrindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrége sind an der Quelle ohne Einbehalt
oder Abzug von oder aufgrund von gegenwaértigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fur deren
Rechnung oder von oder fur Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der
oder in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher
Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen
zusétzlichen Betrédge (die "zuséatzlichen Betrdge") zahlen, die erforderlich sind, damit die den
Glaubigern zuflieRenden Nettobetrdge nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den
Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern empfangen
worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusétzlichen Betrage besteht jedoch nicht fur
solche Steuern und Abgaben, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Anleiheg!dubigers handelnden Person oder
sonst auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass der Emittent aus den von ihm zu
leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder frilheren persénlichen oder geschaftlichen Beziehung des
Glaubigers zu der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschiand stammen

28



(oder fur Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) aufgrund einer Rechtsénderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung oder, wenn dies spéater erfolgt, ordnungsgemé&Ber Bereitstellung aller falligen
Betrdge und einer diesbezliglichen Bekanntmachung geman § 12 wirksam wird; oder

(d) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die Besteuerung
von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren Besteuerung, an der
die Bundesrepublik Deutschland oder die Européische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen
Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre verkirzt.

. 89
KUNDIGUNG

(1) Kandigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung zu kindigen und
deren sofortige Ruckzahlung zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben),
zuziglich etwaiger bis zum Tage der Ruckzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a)die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden
Falligkeitstag zahlt; oder

(b)die Emittentin die ordnungsgeméRe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falis sie
geheilt werden kann, lénger als 30 Tage fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hiertber eine
Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre Zahiungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, oder die Emittentin ein solches
Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer
Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e)die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft
und diese Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit
diesen Schuldverschreibungen eingegangen ist; oder

(f) in der Bundesrepublik Deutschiand irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behérdliche
Anordnung erlassen wird oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von
ihr gemaf diesen Emissionsbedingungen Gbernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu
beachten und zu erfillen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen behoben ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falis der Kindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Bekanntmachung. Eine  Benachrichtigung, einschiieBlich einer  Kundigung der
Schuldverschreibungen gemal vorstehendem Absatz 1 ist schriftlich in deutscher oder englischer
Sprache gegenlUber der Emissionsstelle zu erklaren und persénlich oder per Einschreiben an deren
bezeichnete Geschaftsstelle zu Ubermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen, aus
dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung
Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der
Depotbank (wie in § 13 (4) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

§10
ERSETZUNG

(1) Ersefzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von
Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der
Glaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie unten definiert) an ihrer Stelle als
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Hauptschuldnerin (die "Nachfolgeschuldnerin®) fur alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang
mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a)die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in  bezug auf die
Schuldverschreibungen Ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erlangt haben
und berechtigt sind, an die Emissionsstelle die zur Erfullung der Zahlungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in der hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne
verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin
ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen
oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern,
Abgaben oder behordlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger bezlglich der Ersetzung
auferlegt werden;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegenuber den Glaubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge zu Bedingungen
garantiert, die sicherstellen, dass jeder Glaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er
ohne eine Ersetzung stehen wiirde; und

(d)der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwélten
vorgelegt werden, die bestétigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsatzen (a),
(b), (¢) und (d) erfullt wurden.

Fir die Zwecke dieses § 10 bedeutet "verbundenes Unternehmen” ein verbundenes Unternehmen im
Sinne von § 15 Aktiengesetz.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaR § 12 bekannt zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen
Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die
Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des weiteren gilt im Fall einer Ersetzung
folgendes:

(a) in §7 und §5(2) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als
aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach MaRgabe des vorstehenden Satzes auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat);

(b)in §9(1)(c) bis (f) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als
Garantin als aufgenommen (zuséatzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin);

(c)in §9(1) gilt ein weiterer Kiindigungsgrund als aufgenommen, der dann besteht, wenn die
Garantie gemaR Absatz 1 (d) aus irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

§ 11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls
mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach
Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung
eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch &ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot
allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche volistdndig zuriickgezahiten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu
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entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuidverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind in einer
fuhrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in Deutschland, voraussichtlich Bérsen-Zeitung
zu veroffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veréffentlichung
(oder bei mehreren Verdffentlichungen am dritten Tag nach dem Tag der ersten solchen
Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilungen an das Clearing-System

Solange Schuldverschreibungen an einer Bérse notiert sind, findet Absatz 1 Anwendung. Soweit dies
die Regeln der Dusseldorfer Borse zulassen, kann die Emittentin eine Vertffentlichung in einer
Tageszeitung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Gléubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das
Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.

§13
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND
UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten
der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfillungsort. Erfallungsort ist Essen.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschliellich zustandig fur samiliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) ist das
Landgericht Essen. Die deutschen Gerichte sind ausschliellich zusténdig far die Kraftloserklarung
abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Gl&dubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden
Grundlage zu schiutzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei,
bei der er fur die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhéit, welche (a) den vollstédndigen
Namen und die volistdndige Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbank gegenuber dem Clearing System eine schriftliche
Erkldrung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; und
(i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor,
deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems
oder des Verwahrers des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege
oder der die Schuidverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére. Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu
betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt,
einschliellich des Clearing Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Gl&ubiger seine
Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen,
die im Land des Rechtsstreits prozessual zuléssig ist.

§14
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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The Final Terms will be displayed on the website of Essenhyp (www.essenhyp.com)
and in case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the

Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu).

FINAL TERMS
ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
25 July 2006

Final Terms
Endglltige Bedingungen

EUR 10,000,000 Floating Rate Public-Sector Pfandbriefe due 30 June 2014
issued pursuant to the

begeben aufgrund des

Euro 30,000,000,000
Essenhyp Debt issuance Programme —
dated 28 April 2006 - -
datiert 28. April 2006 v DT
s N
Of D :‘,‘ﬂ?d
der ~y
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft g
Issue Price: 100 per cent. o 5
Ausgabepreis: 100% W1

Issue Date: 27 July 2006
Valutierungstag: 27 Juli 2006

Series No: HBEOJM
Serien Nr.: HBEOJM

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include Pfandbriefe)
under the Euro 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengeselischaft (the "Programme"). Full information on Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft
and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the Debt Issuance
Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the "Prospectus”) and these
Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto are available for viewing in electronic form at
the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and at the website of Hypothekenbank
in Essen Aktiengesellschaft (www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies
may be obtained from Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking,
Gildehofstrasse 1, D-45127 Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgtiltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schliel3t an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 30.000.000.000 Debt Issuance Programm
der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (das "Programm®). Vollstdndige Informationen aber die
Hypotheken Bank in Essen Aktiengeselischaft und das Angebot der Schuidverschreibungen sind nur
verfigbar, wenn die Endgiltigen Bedingungen und der Basisprospekt vom 28. April 2006 (ber das



Programm (der “Prospekt”) zusarmmmengenommen werden. Der Prospekt sowie jeder Nachtrag kénnen in
elektronischer Form auf der Internetseite der Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) und der
Intemetseite der  Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (www. essenhyp.
com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind erhéltlich unter
folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Markifolge Treasury, Gildehofstrafie 1,
D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschiand.

I. TERMS AND CONDITIONS
1. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This part of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes (the
"Terms and Conditions") set forth in the Prospectus. Capitalised Terms not otherwise defined herein shall
have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either
not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and
conditions applicable to the Notes (the "Conditions").

Dieser Teil der Endgliltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen”) zu lesen, die im Prospekt enthalten sind. Begriffe,
die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgliltigen Bedingungen nicht etwas
anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgliltigen Bedingungen verwendet
werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgtiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen sich
auf die Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

Samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen") gestrichen.



PART I. A. Notes other than Participation Certificates
TEIL I. A. Schuldverschreibungen, die keine GenuBBscheine sind

Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin Aktiengesellschaft

Form of Conditions
Form der Bedingungen

B | ong-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

German only
ausschliellich Deutsch

B English only
ausschlielllich Englisch

English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mal3geblich)

German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafgeblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wéhrung, Stickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination

Wéhrung und Stiickelung
Specified Currency Euro ("EUR")
Festgelegte Wéhrung Euro (‘EUR’)
Aggregate Principal Amount EUR 10,000,000
Gesaminennbetrag EUR 10.000.000
Specified Denomination(s) EUR 50,000
Festgelegte Stuckelung/Stiickelungen EUR 50.000
Number of Notes to be issued in each Specified Denomination 200
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden 200
Schuldverschreibungen
Minimum Transfer Amount (specify) EUR 50,000
Mindestnennbetrag fir Ubertragungen (angeben) EUR 50.000
Form
Form

Notes

Schuldverschreibungen



B Pfandbriefe

Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

B Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

O New Global Note
New Global Note

® TEFRAC
TEFRA C

B Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Definitive Notes
Einzelurkunden

TEFRA D
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Definitive Notes
Einzelurkunden

Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Temporary Global Note exchangeable for:

Vorléufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Definitive Notes
Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden

Coupons
Zinsscheine

Talons
Talons

Receipts
Rickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

No
Nein



Clearing System

Clearstream Banking AG
Neue Borsenstrafte 1
D-60487 Frankfurt am Main

Euroclear Bank S. A./N. V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert I
B-1210 Brussels

Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

The Depository Trust Company
55 Water Street

New York, NY 10041-0099
USA

Other — (specify)
Sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

Unsubordinated
Nicht-nachrangig

Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

Fixed Rate Notes

Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssatz

Fixed Interest Payment Date(s)
Feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination)
Anfangliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrage)
(fur jede festgelegte Stickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht



Final Broken Amount(s) (per specified denomination)
AbschlieBende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrage)
(fiir jede festgelegte Stiickelung)

Floating Rate Notes

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Interest Payment Dates

Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates

Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiftstagskonvention

B Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgender Geschéftstag-Konvention

FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

Following Business Day Convention
Folgender Geschéftstag-Konvention

Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéftstag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

B EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/Interbank
Market in the euro-zone)

27 July 2006

20 March, 20 June, 20 September
and 20 December in each year
from and including 20 September
2006 up to and including 20 March
2014 and on the Maturity Date,

subject to  adjustment in
accordance with the Modified
Following Business Day

Convention and there shall be an
adjustment to the accrual of
interest.

3 months
3 Monate

Adjusted

London and TARGET
London und TARGET

3 month EUR-EURIBOR, save for
(i) the Interest Period from and
including the Issue Date to but
excluding 20 September 20086,



where the rate wil! be interpolated
by means of straight-line
interpolation of the 1- and 2-
month rate, and (ii) the Interest
Period from and including 20
March 2014 to but excluding the
Maturity Date where the rate will
be interpolated by means of
straight-line interpolation of the 3-
and 4-month rates.

EURIBOR (Briisseler Ortszeit/TARGET Geschéftstag/

Interbanken-Markt in der Euro-Zone)
Screen page Telerate Page 248
Bildschirmseite Telerate Seite 248

LIBOR (London time/London Business Day London
Interbank Market)

LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner Geschéftstag/
Londoner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

Formula

Formel

(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfligen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

ISDA Determination
ISDA-Feststellung

Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten angeben
(einschlieBllich Zinsfestlequngstag, Marge, Referenzbanken,
Ausweichbestimmungen))

Margin 0.01 per cent. per annum
Marge 0,01 % per annum

plus
plus

H minus
minus

Interest Determination Date



Zinsfestlegungstag

second Business Day prior to commencement of interest Period
zweiter Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

other (specify)
sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Hochstzinssatz

Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

Maximum Rate of Interest
Hd6cehstzinssatz

Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield
Emissionsrendite

Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest, a description of any market disruption

or settiement disruption events that affect the underlying and
adjustment rules with relation to events concerning the underlying))
(Einzelheiten einfiigen (einschiiefllich Wechselkurs(e)

oder Grundlage fir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Zinsbetrdgen, eine

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen sowie
Korrekturvorschniften in Bezug auf Vorféalle, die den Basiswert
beeinflussen))

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

Index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including index/formula,

basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events and adjustment rules
with relation to events conceming the underlying))



(Einzelheiten einfigen (einschiielllich des Index/der Formel,
der Grundlagen fir die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
Beschreibung etwaiger Stérungen des Markets oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen und
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den
Basiswert beeinflussen))

Credit-linked Notes

Credit-linked Notes

(set forth details in full here (including basis for calculating
interest and fall back provisions))

(Einzelheiten einfiigen (einschlieBlich der Grundlagen

flir die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
Ausweichbestimmungen))

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including fall back provisions,

if applicable and the relevant reference date is not available))
(Einzelheiten einfugen (einschiiellich Ausweichbestimmungen,
wenn anwendbar und der mal3gebliche Referenzsatz nicht
verfiigbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

Actual/Actual (ICMA)
Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
Actual/365 (Fixed)

B Actual/360
30/360 or 360/360 (Bond Basis)
30E/360 (Eurobond Basis)

O Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfélligkeit

B Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,
Credit-linked or Structured Notes

London and TARGET
London und TARGET



Schuldverschreibungen auBler Raten-, Doppelwéhrungs-,
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Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen

B Maturity Date

Félligkeitstag

Redemption Month
Rickzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Rickzahiungsbetrag

B Principal amount
Nennbetrag

Final Redemption Amount (per specified denomination)
Rickzahlungsbetrag (fir jede festgelegte Stiickelung)

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

~ Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Héherer Riickzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wahlrtickzahlungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wahirickzahlungsbetrag/-betrédge (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Héchstkindigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder

30 June 2014, subject to
adjustment in accordance with
the Modified Following Business
Day Convention.

No
Nein

No
Nein

No



Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers Nein

Put Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahiriickzahlungsbetrag/-betrdge (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)
Héchstkindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))

(Einzelheiten einfiigen (einschiiel3lich Wechselkurs(e)

oder Grundlage f(r die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Kapitalbetrdgen/Ausweichbestimmungen))

index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einftigen)

Credit-linked Notes

Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einftigen)

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)

(Einzelheiten einfiigen)

FISCAL AGENT, PAYING AGENT AND CALCULATION AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE (§ 6)

Paying Agents
Zahlstellen
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B Fiscal Agent
Emissionsstelle

Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschéftsstelle(n)

B Calculation Agent
Berechnungsstelle

W Yes
Ja

No
Nein

Required location (specify)
Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 10)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

London (Financial Times)
London (Financial Times)

B Luxembourg (d'Wort)
Luxemburg (d'Wort)

Germany (Bérsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

Other (specify)
Sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Borse

Stock Exchange
Boérse

Internet Address
Intermetadresse

Governing Law
Anwendbares Recht

12

BNP Paribas Securities Services,
Luxembourg Branch

BNP Paribas Securities Services,
Luxembourg Branch

Luxembourg Stock Exchange
www.bourse.lu

German Law
Deutsches Recht



PART L B. PARTICIPATION CERTIFICATES
TEIL I. B. GENUSSSCHEINE

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

O Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O German only
ausschiiellich Deutsch

3 English only
ausschlieBllich Englisch

O English and German (English controliing)
Englisch und Deutsch (englischer Text maRgeblich)

O German and English (German controliing)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maf3geblich)

Issue, Principal Amount (§ 1)
Begebung, Nennbetrag (§ 1)

Aggregate Principal Amount
Gesammtnennbetrag

Date of general meeting
Datum der Hauptversammiung

Number of Participation Certificates
Anzahl der Stiicke

Principal amount
Nennbetrag

Distributions (§ 2)
Ausschiittung (§ 2)

O Fixed Rate Participation Certificates
festverzinsliche Genussscheine

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Not Applicable
Nicht anwendbar
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O Floating Rate Participation Certificates
variabel verzinsliche Genussscheine

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Reference Dates
Referenztermine
Margin
Marge

Euribor Rate [three/six/nine/twelve month]
Euribor-Satz [drei/sechs/neun/zwdif Monate]

Screen Page
Bildschirmseite

Distribution Date(s)
Ausschlittungstag(e)

First Distribution Date
Erster Ausschiittungstag

Term, Termination by the Issuer (§ 6)
Laufzeit, Kiindigung (§ 6)

End of term
Laufzeitende

Repayment Date
Rtickzahlungstag

Interest Rate applicable to the Final Interest Period
Zinssatz fiir die abschlieBende Zinsperiode

O Distribution rate
Ausschiittungszinssatz

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Termination
Kiindigung

Call Date
Ankiindigungstermin

Date of Termination
Kindigungstermin
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PART I. C.: GLOBAL PFANDBRIEFE
TEIL . C.: GLOBALPFANDBRIEFE

Issuer
Emittentin

General Provisions (§ 1)
Allgemeine Bestimmungen (§ 1)

O [Global]l Mortgage Pfandbriefe
[Global] Hypothekenpfandbriefe

O [Global] Public-Sector Pfandbriefe
[Global] Offentliche Pfandbriefe

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Number of Notes
Anzahl der Stiicke

Principal Amount
Nennbetrag

Number of Notes to be issued in the Principal Amount

Anzahl der im Nennbetragauszugebenden
Schuidverschreibungen

Custodian for The Depository Trust Company
Verwahrer fiir The Depository Trust Company

O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Anderer (angeben)

Currency
Wéhrung

0 EUR
0O usD

Interest (§ 2)
Zinsen (§ 2)

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Payment Date(s)
Festzinstermin(e)

First Interest Payment Date
Erster Festzinstermin

Initial Broken Amount

Not Applicable
Nicht anwendbar
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Anfénglicher Bruchteilzinsbetrag

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount
Abschliel3ender Bruchteilzinsbetrag

Day Count Fraction
Zinstagequotient

O Actual/Actual (Actual/365)
8 30/360

Repayment (§ 3)
Riickzahlung (§ 3)

Specified Maturity Date
Festgelegter Endfélligkeitstag

Payments (§ 4)
Zahlungen (§ 4)

Frankfurt Business Day
Frankfurter Geschiéftstag

0O TARGET

Registrar and Paying Agents (§ 8)
Die Registrierungsstelle und die Zahistellen (§ 8)

Paying Agent
Zahlstelle

0 BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch
O Hypothekenbank in Essen AG
O J. P. Morgan Trust Company, National Association

0O Other (specify)
Andere (angeben)

Notices (§ 9)
Bekanntmachungen (§ 9)

0O d'Wort
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PART ll. OTHER INFORMATION
TEIL ll. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors None
Spezielle Risikofaktoren Keine

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer", so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt “Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer” angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fir das Angebot
bedeutsam sind.

O Other interest (specify)

Andere Interessen (angeben)
Reasons for the offer Refinance
Griinde fiir das Angebot
Estimated net proceeds EUR 10,000,000
Geschétzter Nettobetrag der Ertrége EUR 10.000.000
Estimated total expenses of the issue EUR 4,500
Geschitzte Gesamtkosten der Emission EUR 4,500

Eurosystem eligibility
EZB-Fihigkeit

Intended to be held in a manner which would aliow
Eurosystem eligibility

Soll in EZB-féhiger Weise gehalten werden

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

Common Code 026050120
Common Code 026050120
ISIN Code XS0260501209
ISIN Code XS0260501209
German Securities Code HBEOJM
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) HBEOJM

Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield
Rendite

Yield



18

Rendite

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

ICMA method: The ICMA method determines the effective interest rate of notes taking into account
accrued interest on a daily basis

ICMA Methode: Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Berticksichtigung der téglichen Stickzinsen

Other methods (specify)
Andere Methoden (angeben)

Historic Interest Rates
Zinssétze der Vergangenheit

Details of historic EURIBOR rates can be obtained from Telerate Page 248
Einzelheiten der Entwicklung der EURIBOR Sétze in der Vergangenheit kbnnen abgerufen werden unter
Telerate seite 248

Details relating to the Performance of the [Index][Formula][other variable].
Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung des [Index][der Formel]l[einer anderen Variablen]

Name of index
Bezeichnung des Index

Description of index / Details of where information
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying

(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)
Sonstige gleichwertigen Informationen beziiglich des Basiswertes
(einschliefllich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen fedes einzelnen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Erlduterung dariiber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflufit wird, insb. in den Féllen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

Not Applicable
Nicht anwendbar

Market disruption or settiement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwicklungsstérungen, die den Basiswert beeinflussen

Not Applicable
Nicht anwendbar

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
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Not Applicable
Nicht anwendbar

Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on Value
of Investment

Einzelheiten der Entwicklung des bzw. der Wechselkurse und Erlduterung der Auswirkungen
auf den Wert der Anlage

Not Applicable
Nicht anwendbar

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrdnkungen

B The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrankungen.

B TEFRAC
TEFRAC

TEFRAD
TEFRAD

Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Additional Selling Restrictions (specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschréankungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where the
offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen (iber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtiich der
Lander in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

Not Applicable
Nicht anwendbar

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrdnkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

None
keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, pian of distribution and allotment, pricing Not Applicable
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung Nicht anwendbar

Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unteriiegt

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen — wéhrend der das Angebot vorliegt

B Not applicable
Nicht anwendbar
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O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fir die Umsetzung des Angebots

W Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount paid
by applicants

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

B Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or aggregate
amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

B Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fiir die Ratenzahlung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu veréffentlichen sind

B Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and the
treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fir die Ausibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktféhigkeit der Zeichnungsrechte und
die Behandlung der nicht ausgelibten Zeichnungsrechte

B Not applicable
Nicht anwendbar

0 Specify Details
Einzelheiten einfiigen
Various categories of potential investors to which the notes are offered

Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden
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B Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Befrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

® Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for its
disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or purchaser.
Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der Angebotskurs
festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fir die Offenfegung sowie der Kosten und Steuern, die
speziell dem Zeichner oder Kéufer in Rechnung gestelit werden.

B Not applicable
Nicht anwendbar

0 Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Placing and Underwriting
Piatzierung und Ubernahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und — sofern dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierem in den
einzelnen Ldndern des Angebots.

Method of distribution
Vertriebsmethode

® Non-syndicated
Nicht syndiziert

Syndicated
Syndiziert

Subscription Agreement Not Applicable
Ubernahmevertrag Nicht anwendbar

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription Agreement
Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags

Management Details including form of commitment




Einzelheiten bezlglich des Bankenkonsortiums
einschlielllich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address)
Plazeur / Bankenkonsortiumr (Name und Adresse angeben)

M firm commitment
feste Zusage

no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestmdglichen Bedingungen

Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angebenj

Listing Commission
Bérsenzulassungprovision

Other (specify)

Andere (angeben)

Stabilising Dealer(s)/Manager(s)
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Subscription Agreement
Ubernahmevertrag

— Date of subscription agreement
Datum des Ubernahmevertrags
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J.P. Morgan Securities Ltd.
125 London Wall

London EC2Y 5AJ

United Kingdom

Not Applicable
Nicht anwendbar

None
keiner

Not Applicable
Nicht anwendbar

— General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubemahmevertrags (einschlief3lich der Quoten)

Listing(s)
Bérsenzulassung(en)

® Luxembourg
Luxemburg

B Regulated Market "Bourse de Luxembourg"
Euro MTF
Dusseldorf

Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einfiigen)

Date of admission
Termin der Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading

Yes
Ja

Requested for 27 July 2006

EUR 4,500
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Geschétzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel EUR 4,500

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the same
class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading

Angabe sdmtlicher geregelter oder gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

Luxembourg
Luxemburg

Disseldorf

Other (insert details)
Andere (Einzelheiten einfligen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im Sekundérhandel
tatig sind und Liquiditat miftels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung der
Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

Not applicable [specify details]
Nicht anwendbar [Einzelheiten einfligen]

Rating Requested
Rating

Other relevant terms and conditions (specify) Not Applicable
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen) Nicht anwendbar
Listing:

Bérsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Pfandbriefe pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essenhyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(as from 27 July 20086).

Die vorstehenden Endguitigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiir die Bérsennotierung dieser
Emission von Pfandbriefen unter dem € 30.000.000.000 Essenhyp Debt Issuance Programme der
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem 27. Juli 2006) erforderlich sind.

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information inciuded herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that any
such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the omission
of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer has not
independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy thereof.

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fir die in diesen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt "Responsibility Statement” auf Seite 3 des Prospekis bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt
Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dall diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind
und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Driften zur Verfiigung gestellten




24

Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die reproduzierten
Informationen unzutreffend oder irrefiihrend gestalten wiirden; (i) die Emittentin hat diese Informationen
nicht selbsténdig uberpriift und tibernimmt keine Verantwortung fir ihre Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft




31 July 2006
31. Juli 2006

Final Terms
Endgiiltige Bedingungen
EUR 100,000,000 4.155 per cent. Fixed Rate Public Sector Pfandbriefe due 2 August 2016
issued pursuant to the

EUR 100.000.000 4, 155 % festverzinsiiche Offentliche Pfandbriefe fillig am 2. August 2016
begeben aufgrund des

Euro 30,000,000,000
Essen Hyp Debt Issuance Programme

dated 28 April 2006
datiert 28. April 2006

of
der

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft ' 2

Issue Price: 100.00 per cent. -
Ausgabepreis: 100.00 %

Issue Date: 2 August 2006
Tag der Begebung: 2. August 2006

Series No: HBEOJV
Serien Nr.. HBEOJV

These are the Final Terms of an issue of Notes under the Euro 30,000,000,000 Debt Issuance
Programme of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (the "Programme"). Full information on
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis
of the combination of the Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated
28 April 2006 (the "Prospectus") and these Final Terms. The Prospectus and any supplement
thereto is available for viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange
(www.bourselu) and on the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschatft
(www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies may be obtained from
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgiikigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen unter dem Euro
30.000.000.000 Debt Issuance Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft (das
"Programm"”). Vollstindige Informationen iiber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengesellschaft und
das Angebot der Schuldverschreibungen sind nur verftighar, wenn die Endgiifigen Bedingungen und
der Basisprospekt vom 28. April 2006 iiber das Programm (der "Prospekt") zusammengenormen
werden. Der Prospekt sowie jeder Nachirag kénnen in elektronischer Form auf der Internetseite der
Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) und der Intemetseite der Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (www. essenhyp. com/en/bonds_notes/securities prospectus.php) eingesehen
werden. Kopien sind erhiklich unter folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft,
Marktfolge Treasury, Gildehofstrale 1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschiand.



Part |. TERMS AND CONDITIONS
Teil . EMISSIONSBEDINGUNGEN

This Part | ofthe Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
(the "Terms and Conditions") set forth in the Prospectus. Capitalised terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the “Conditions").

Dieser Teill der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionshedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen”) zu lesen, die im Prospekt enthaften sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgiitigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen Bedingungen
verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgiiftigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

Séamtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiikigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefillf werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen”) gestrichen.



PART I. A. Notes other than Participation Certificates

TEIL 1. A. Schuldverschreibungen, die keine Genussscheine sind

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

m Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidiete Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O Gemman only
ausschiieBlich Deutsch

O English only
ausschiielich Englisch

a English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text malgeblich)

O Gemman and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maBgebiich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wihrung, Stiickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wahrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wéhrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stiickelung/Stiickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschrejbungen

Minimum Transfer Amount (specify)
Mindestnennbetrag fiir Ubertragungen (angeben)

Form
Form

O Notes
Schuldverschreibungen

» Pfandbriefe

O Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

s Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

O New Global Note

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft

Euro (“EUR”)
Euro (‘EUR")

EUR 100,000,000
EUR 100.000.000

EUR 1,000
EUR 1.000

100,000 x EUR 1,000
100.000 x EUR 1.000

No



New Global Note

= TEFRAC
TEFRAC

m Pemanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Vorfdufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O TEFRAD
TEFRAD

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorléufige Globalurkunde austauschbar gegen:

0O Pemanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA Dnoch TEFRAC

O Pemmanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Vorfdufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzefurkunden

O Coupons
Zinsscheine

O Talons
Talons

O Receipts
Rickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearing System

m Clearstream Banking AG
Neue Bérsenstrale 1
D-60487 Frankfurt am Main

m Euroclear Bank S. A.MN. V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert II
B-1210 Brussels

a Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

O The Depository Trust Company
55 Water Street

Nein

No
Nein



New York, NY 10041-0099
USA

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

a Unsubordinated
Nicht-nachrangig

O Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

m Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und 2Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest

Zinssatz

Fixed Interest Payment Date(s)
Feste{r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination)

Anfangliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrdge)
{fir jede festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date

Festzinstermin, der dem Falligkeitstag vorangeht
Final Broken Amount(s) (per specified denomination)

Abschilielende(r) Bruchteilzinshetrag(-betrage)
(fiir jede festgelegte Stiickelung)

O Floating Rate Notes

Variabel verzinsiiche Schuldverschreibungen

Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsheginn

Specified Interest Payment Dates
Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)

2 August 2006
2. August 2006

4.155 per cent. per annum from
2 August 2006 (inclusive) to
2 August 2016 (exclusive);
payable annually in arrear.
4,155 % per annum vom

2. August 20086 (einschliellich)
bis 2. August 2016
(ausschiieifich); zahibar
Jéhriich nachtraglich.

2 August in each year
2. August in jedem Jahr

2 August 2007
2. August 2007

2 August 2015
2. August 2015



Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiftstagskonvention

O Modified Following Business Day Convention
Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention

O FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

m Following Business Day Convention Unadjusted
Folgender Geschéftstag-Konvention Nicht adjustiert

O Preceding Business Day Convention
VVorangegangener Geschiftstag-Konvention

Relevant Financial Centres TARGET
Refevante Finanzzentren TARGET

Rate of Interest
Zinssatz

O Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

O EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/Interbank
Market in the euro-zone)
EURIBOR (Briisseler Ortszeit TARGET Geschéftstag/
Interbanken-Markt in der Euro-Zonhe)

Screen page
Bildschirmseite

O LIBOR (London time/London Business Day London
Interbank Mariet)
LIBOR (Londoner Ortszelt/Londoner Geschiftstag/
Londoner interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirnseite

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

O Fomula
Formel
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anfage einfiigen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)
Referenzbanken (sofem abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

O ISDA Detemination
ISDA-Feststeliung

0O Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten angeben
(einschlieBlich Zinsfestlegungstag, Marge, Referenzbanken,
Ausweichbestimmungen))

Margin
Marge



O

o

plus
plus

minus
minus

Interest Determination Date
2Zinsfestlegungstag

O

O

a

second Business Day prior to commencement of Interest Period
zweiter Geschifistag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

first day of each Interest Period
erster Tag der jewelligen Zinsperiode

other (specify)
sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Hochstzinssatz

a

a

a

O

Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

Zero Coupon Notes
Nuflkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amontisation Yield
Emissionsrendite

Dual Currency Notes
Doppelwdhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest, a description of any market disruption

or settlement disruption events that affect the underying and
adjustment rules with relation to events conceming the underlying))
(Einzelheiten einfiigen (einschiieBlich Wechselkurs(e)

oder Grundiage fiir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Zinsbetragen, eine

Beschreibung etwaiger Stérungen des Markies oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen sowie
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfalle, die den Basiswert
beeinfiussen))

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
{Einzelheiten einfiigen)

Index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including indexformula,

basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events that affect the
underlying and adjustment rules with relation to events
conceming the underlying))

{Einzetheiten einfiigen {einschiieBlich des Index/der Formel,
der Grundlage fiir die Berechnung der Zinsbetrage sowie



Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen und
Komekturvorschriften in Bezug auf Vorfille, die den
Basiswert beeinflussen))

O Credit-linked Notes
Credit-finked Notes
(set forth details in full here (including basis for calculating
interest and fall back provisions))
(Einzelheften einfiigen (einschiieBlich der Grundlagen
fiir die Berechnung der Zinsbetrige sowie
Ausweichbestimmungen))

O other structured Notes
andere strukturierte S chuldverschreibungen
(set forth details in full here (including fall back provisions,
if applicable and the relevant reference date is not available))
(Einzelheften einfiigen (einschiieBlich Ausweichbestimmungen,
wenn anwendbar und der maf3gebliche Referenzsatz nicht
verfigbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

m Actual/Actual (ICMA)

O Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
O Actual/365 (Fixed)

O Actual/360

O 30/360 or 360/360 (Bond Basis)
O 30E/360 (Eurobond Basis)

O Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all) TARGET
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben) TARGET

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfdiligkeit

O Notes other than Instalment, Dual Currency, Indexdinked,
Creditdinked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auBBer Raten-, Doppelwidhrungs-
Indexierte-, Credit finked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen

a  Maturity Date 2 August 2016
Félligkettstag 2. August 2016

» Redemption Month August
Riickzatiungsmonat August

O Final Redemption Amount



Riickzahlung bei Endfélligkeit
Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,

a

O

Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auBBer Raten-, Doppelwéhrungs-,

Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen
Maturity Date

Félligkeitstag

Redemption Month
Rickzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Rickzahlungsbetrag

Principal amount

O

O

Nennbetrag

Final Redemption Amount (per specified denomination)
Rickzahlungsbetrag (far jede festgelegte Stiickelung)

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Héherer Rickzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wahiriickzahlungsbetrag (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Hochstkiindigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers

Put Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahirtickzahlungsbetrag/-betrage (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)

25 July 2008
25, Juli 2008

Yes
Ja

Yes
Ja

25 July 2007
25. Juli 2007

Total Principal Amount
Gesamtnennbetrag

5 Frankfurt Business Days
5 Frankfurter Bankarbeitstage

No
Nein



Héchstkiandigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

O Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here {including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))
(Einzelheiten einfiigen (einschliellich Wechselkurs(e)

oder Grundiage fir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Kapitalbetrdgen/Ausweichbestimmungen))

O Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

0O Credit-linked Notes
Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einftigen)

O other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

No
Nein

Not applicable

Nicht anwendbar

FISCAL AGENT[[,] [AND] PAYING AGENT[S]] [AND CALCULATION AGENT] (§ 6)
EMISSIONSSTELLE[[,] [UND] ZAHLSTELLE[N]] [UND BERECHNUNGSSTELLE] (§ 6)

Paying Agents
Zahistellen

Fiscal Agent
Emissionsstelle

Additional Paying Agent(s)specified office(s)
Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschéftsstelle(n)

O Cailculation Agent
Berechnungsstelle

O Yes
Ja

No
Nein

O Required location (specify)
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Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ 12)
MITTEILUNGEN (§ 12)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

O London (Financial Times)
London (Financial Times)

O Luxembourg (d'Wort)
Luxemburg (d'Wort)

Germany (Borsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Bérse

Internet Address
Intemetadresse

Governing law
Anwendbares Recht

German Law
Deutsches Recht
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PART I. B. PARTICIPATION CERTIFICATES
TEIL I. B. GENUSSSCHEINE

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

O Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O German only
ausschliellich Deutsch

0O English only
ausschlielllich Englisch

O English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maf3geblich)

O German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maf3geblich)

Issue, Principal Amount (§ 1)
Begebung, Nennbetrag (§ 1)

Aggregate Principal Amount
Gesammtnennbetrag

Date of general meeting
Datum der Hauptversammlung

Number of Participation Certificates
Anzahl der Sticke

Principal amount
Nennbetrag

Distributions (§ 2)
Ausschiittung (§ 2)

O Fixed Rate Participation Certificates
festverzinsliche Genussscheine

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

O Floating Rate Participation Certificates
variabel verzinsliche Genussscheine

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Reference Dates
Referenztermine
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Not applicable
Nicht anwendbar

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft



Margin
Marge

Euribor Rate [three/six/nine/twelve month]
Euribor-Satz [drei/sechs/neun/zwélf Monate]

Screen Page
Bildschirmseite

Distribution Date(s)
Ausschiittungstag(e)

First Distribution Date
Erster Ausschlittungstag

Term, Termination by the Issuer (§ 6)
Laufzeit, Kiindigung (§ 6)

End of term
Laufzeitende

Repayment Date
Riickzahlungstag

Interest Rate applicable to the Final Interest Period
Zinssatz fiir die abschlieBende Zinsperiode

O Distribution rate
Ausschiittungszinssatz

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Termination
Kiindigung

Call Date
Ankiindigungstermin

Date of Termination
Kindigungstermin
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PART I. C.: GLOBAL PFANDBRIEFE
TEIL I. C.: GLOBALPFANDBRIEFE

Issuer
Emittentin

General Provisions (§ 1)
Allgemeine Bestimmungen (§ 1)

O [Global]l Mortgage Pfandbriefe
[Global] Hypothekenpfandbriefe

O [Global] Public-Sector Pfandbriefe
[Global] Offentiiche Pfandbriefe

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Number of Notes
Anzahl der Stiicke

Principal Amount
Nennbetrag

Number of Notes to be issued in the Principal Amount
Anzahl der im Nennbetragauszugebenden
Schuldverschreibungen

Custodian for The Depository Trust Company
Verwahrer fir The Depository Trust Company

O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Anderer (angeben)

Currency
Wéhrung

0O EUR
0O usD

Interest (§ 2)
Zinsen (§ 2)

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Payment Date(s)
Festzinstermin(e)

First Interest Payment Date
Erster Festzinstermin

Initial Broken Amount
Anfénglicher Bruchteilzinsbetrag

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount
Abschlielender Bruchteilzinsbetrag
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Not applicable
Nicht anwendbar

Hypothekenbank in Essen
Aktiengeselischaft



Day Count Fraction
Zinstagequotient

O Actual/Actual (Actual/365)
O 30/360

Repayment (§ 3)
Riickzahlung (§ 3)

Specified Maturity Date
Festgelegter Endfélligkeitstag

Payments (§ 4)
Zahlungen (§ 4)

Frankfurt Business Day
Frankfurter Geschéftstag

O TARGET

Registrar and Paying Agents (§ 8)
Die Registrierungsstelle und die Zahisteilen (§ 8)

Paying Agent
Zahlstelle

O BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch
O Hypothekenbank in Essen AG
O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Andere (angeben)

Notices (§ 9)
Bekanntmachungen (§ 9)

O dwort
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PART Il. OTHER INFORMATION
TEIL II. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors
Spezjelle Risikofaktoren

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer

Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Naturai
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an

interest material to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer” angesprochenen
inferessen bestehen bei den an der Emission befeiligten Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fiir das Angebot

bedeutsam sind.

O Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer

Griinde fiir das Angebot

Estimated net proceeds
Geschétzter Nettobetrag der Ertrége

Estimated total expenses of the issue
Geschiétzte Gesamtkosten der Emission

Eurosystem eligibility
EZB-Fé&higkeit

Intended to be held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility
Soll in EZB-fédhiger Weise gehalten werden

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

Common Code
Common Code

ISIN Code
ISIN Code

German Securities Code
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN)

O Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield
Rendite

Yield
(if Notes are not redeemed prior to maturity)
Rendite

See “Use of Proceeds® in the
Prospectus

Siehe ,Use of Proceeds” im
Prospekt

EUR 10,000,000
EUR 10.000.000

EUR 1,000
EUR 1.000

026075742
026075742

DEOOOHBEOJNS
DEOQOHBEOJNS

HBEOJN
HBEOJN

3.75 per cent. per annum

3,75 % per annum

(sofern die Schuldverschreibungen nicht vor Endfélligkeit gekiindigt werden)
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Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

ICMA method: The ICMA method determines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis
ICMA Methode: Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Berticksichtigung der taglichen Stiickzinsen

O Other method (specify)
Andere Methode (angeben)

O Historic Interest Rates Not applicable

Zinssétze der Vergangenheit Nicht anwendbar
Details of historic [EURIBORJ[LIBOR][OTHER] rates can be obtained from [insert relevant Screen
Page]

Einzelheiten der Entwicklung der [EURIBORJ[LIBORJIANDERE] Sétze in der Vergangenheit kbnnen
abgerufen werden unter [relevante Bildschirmseite einfigen]

O Details relating to the Performance of the [Index][Formula][other variable].
Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung des [Index][der Formel][einer anderen Variablen]

Name of index Not applicable
Bezeichnung des Index Nicht anwendbar

Description of index / Details of where information
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying

(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)
Sonstige gleichwertigen Informationen beziiglich des Basiswertes
(einschiiefllich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzeinen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Erléuterung dariiber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird, insb. in den Fillen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwickiungsstdrungen, die den Basiswert beeinflussen

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
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O Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on
Value of Investment
Einzelheiten der Entwicklung des bzw. der Wechselkurse und Erlduterung der
Auswirkungen auf den Wert der Anlage

Not applicable
Nicht anwendbar

Selling Restrictions
Verkaufsbeschridnkungen

The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrénkungen.

TEFRAC
TEFRAC

0O TEFRAD
TEFRAD

0O Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

O Additional Selling Restrictions (specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschrdnkungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen dber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lander in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

none
keine

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrédnkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

none
keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung

none
keine

Conditions to which the offer is subject

Bedingungen, denen das Angebot unteriiegt
none
keine

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen — wéhrend der das Angebot voriiegt

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfligen
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Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fiir die Umsetzung des Angebots

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount
paid by applicants

Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Not applicable
Nicht anwendbar

0O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or
aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fir die Ratenzahiung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu verdffentlichen
sind
Not applicable
Nicht anwendbar

0O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and
the treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fir die Austibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktfahigkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung der nicht ausgetibten Zeichnungsrechte

Not applicable
Nicht anwendbar

0O Specify Details
Einzelheiten einfligen

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made
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Verfahren zur Meldung des den Zeichnem zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfligen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for
its disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or
purchaser.

Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der
Angebotskurs festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fir die Offenlegung sowie der Kosten und
Steuem, die speziell dem Zeichner oder K&ufer in Rechnung gestellt werden.

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubernahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile
des Angebots und — sofern dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierern in
den einzelnen Lédndem des Angebots.

Method of distribution
Vertriebsmethode

Non-syndicated
Nicht syndiziert

O Syndicated
Syndiziert

Subscription Agreement
Ubernahmevertrag

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription Agreement
Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschlieRBlich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address) DZ BANK AG

Plazeur / Bankenkonsortium (Name und Adresse angeben) Deutsche Zentral-Genossen-
schaftsbank, Frankfurt am Main
Platz der Republik
D-60265 Frankfurt am Main

firm commitment
feste Zusage

O no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestméglichen Bedingungen

Commissions
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Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubermahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission
Bérsenzulassungprovision

Other (specify)
Andere (angeben)

Stabilising Dealer(s)/Manager(s)
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Subscription Agreement
Ubemahmevertrag

— Date of subscription agreement
Datum des Ubernahmevertrags

Not Applicable
keineNicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossen-
schaftsbank, Frankfurt am Main
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

Not applicable
Nicht anwendbar

- General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags (einschlielllich der Quoten)

Listing(s)
Bérsenzulassung(en)

O Luxembourg
Luxemburg

O Regulated Market
O Euro MTF
Dusseldorf

O Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einfiigen)

Date of admission
Datum der Zulassung

Yes
Ja

has been applied for
ist beantragt

Estimate of the total expenses related to admission to trading EUR 1,000
Geschiitzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel EUR 1.000

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the
same class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading
Angabe samtlicher geregelter oder gleichwertiger Méarkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

O Luxembourg
Luxemburg

O Dusseldorf

0O Other (insert details)
Andere (Einzelheiten einfigen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment

21



Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im
Sekundérhandel tétig sind und Liquiditdt mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

Not applicable
Nicht anwendbar

Rating has been applied for
Rating ist beantragt

Other relevant terms and conditions (specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)

Listing: Dusseldorf
Bérsenzulassung: Dasseldorf

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essen Hyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (as from 25 July 2006).

Die vorstehenden Endgiftigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Bérsennotierung
dieser Emission von Schuldverschreibungen unter dem € 30.000.000.000 Essen Hyp Debt Issuance
Programme der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem 25. Juli 2006) erforderfich sind.
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Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin (ibernimmt die Verantwortung fiir die in diesen Endgliltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt "Responsibility Statement" auf Seite 3 des Prospekts bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i} Die Emittentin bestétigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfliigung
gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakten weggelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefithrend gestalten wirden; (i) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbsténdig dberprift und (bernimmt keine Verantwortung far ihre
Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

[Name & title of signatory}
[Name und Titel des Unterzeichnenden]
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Die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fiir diese Schuldverschreibungen so, wie sie
durch die Angaben de beigefugten endgtitigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen")
vervollsténdigt, gedndert, ergénzt oder ganz oder teilweise ersetzt werden. Die Leerstellen in den auf
die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten als
durch die in den Endgliltigen Bedingungen enthaitenen Angaben ausgeflillt, als ob die Leerstellen in
den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefiilit wéren; sofern die Endgiltigen
Bedingungen die Anderung, Erganzung oder (vollstandige oder teilweise) Ersetzung von
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen vorsieht, gelten die betreffenden Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen als entsprechend geéndert, erganzt oder ersetzt; alternative oder wahlbare
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, deren Entsprechungen in den Endgulitigen
Bedingungen nicht ausdriicklich ausgefiillt oder die gestrichen sind, gelten als aus diesen
Emissionsbedingungen gestrichen; s&mtliche auf die Schuldverschreibungen nicht anwendbaren
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen (einschliellich der Anweisungen, Anmerkungen und
der Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen Emissionsbedingungen gestrichen, so dass die
Bestimmungen der Endgultigen Bedingungen Geltung erhalten.

Kopien der Endglitigen Bedingungen sind kostenlos bei der bezeichneten Geschaftsstelle der
Emissionsstelle und bei den bezeichneten Geschaftsstellen einer jeden Zahlstelle erhéltlich; bei nicht
an einer Borse notierten Schuldverschreibungen sind Kopien der anwendbaren Endgliltigen
Bedingungen allerdings ausschlieBlich fur die Glaubiger solcher Schuldverschreibungen erhéltlich.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE UND GENUSSSCHEINE)

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Waéhrung, Stickelung. Diese Serie HBEOJN von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (die "Emittentin™) wird in
Euro (die “festgelegte Wahrung”) im Gesamtnennbetrag von Euro 10.000.000 (in Worten:Euro zehn
Millionen) in Stuckelungen von Euro 1.000 (die "festgelegten Stuckelungen") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine oder mehrere
Globalurkunden verbrieft (jede eine "Globalurkunde™).

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde”} ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde trégt die eigenh&ndigen
Unterschriften zweier ordnungsgemaR bevoliméchtigter Vertreter der Emittentin und ist von der
Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearing System. Jede Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde wird von einem oder
im Namen eines Clearing Systems verwahrt. "Clearing System" bedeutet folgendes: Clearstream
Banking AG ("CBF").

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger' bedeutet jeder Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages
verzinst, und zwar vom 25. Juli 2006 (einschlief3lich) bis zum 25. Juli 2007 (ausschliellich) mit jahrlich
3,50% und vom 25. Juli 2007 (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 5(1) definiert)
(ausschlieBlich) mit jahrlich 4,00%. Die Zinsen sind nachtraglich am 25. Juli eines jeden Jahres
zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag”). Die erste Zinszahlung erfolgt am 25. Juli 2007.

(2) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Ruckzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst,
erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrages der Schuldverschreibungen vom Tag der
Falligkeit bis zum Tag der tatsachlichen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen in Héhe des
gesetzlich festgelegten Satzes fUr Verzugszinsen, es sei denn, die Schuldverschreibungen werden
mit einem héheren als dem gesetzlich festgelegten Satz fur Verzugszinsen verzinst.

(3) Berechnung der Zinsen far Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fur einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten
(wie nachstehend definiert).

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Zinsbetrages auf eine  Schuldverschreibung fur einen  beliebigen  Zeitraum  (der
"Zinsberechnungszeitraum"):

25



die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahiungstag
(einschlieRlich) (oder, falls ein solcher nicht vorgesehen ist, vom Verzinsungsbeginn) bis zum
jeweiligen Zinszahlungstag (ausschlielich) dividiert durch (x) bei Schuldverschreibungen deren
Zinsen nur durch regelmaRige jahrliche Zinszahlungen ausgezahlt werden sollen, die Anzahl der
Tage im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag (einschlieBlich) (oder, falls
keiner, von dem Verzinsungsbeginn) bis zum n3chsten vorgesehenen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) oder (y) bei Schuldverschreibungen deren Zinsen anders als nur durch regelméaRige
jahrliche Zinszahlungen ausgezahlt werden sollen, das Produkt aus der Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag (einschliellich) (oder, falls ein solcher nicht
vorgesehen ist, vom Verzinsungsbeginn) bis zum n&chsten vorgesehenen Zinszahlungstag
(ausschliefllich) und der Anzahl von Zinszahlungstagen, die in einem Kalenderjahr vorkommen
wirden falls Zinsen flr das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wéren.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen
nach MaRgabe des nachstehenden Absatzes 2 an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und
(auler im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der
Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle
auBerhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach MalRgabe
von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2) Zahlungsweise. Vorbehailtlich geltender steuerlicher und sonstiger gesefzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in Euro.

(3) Vereinigte Staaten. Fur die Zwecke des Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten” die
Vereinigten Staaten von Amerika (einschlielich deren Bundesstaaten und des District of Columbia})
sowie deren Territorien (einschlieRlich Puerto Ricos, der U. S. Virgin Islands, Guam, American
Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Félligkeitstag einer Zahlung in bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen
Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem n&chsten
Zahltag am jeweiligen Geschéaftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen. Fiir diese Zwecke bezeichnet "Zahitag" einen
Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) Zahlungen
abwickeln.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital
der Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein: den
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen; den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call) der Schuldverschreibungen; sowie
jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage.
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen sollen, soweit
anwendbar, sédmtliche gemaR § 7 zahlbaren zusétzlichen Betrage einschlieflen.

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am
Main Zins- oder Kapitalbetrdge zu hinterlegen, die von den Gléubigern nicht innerhalb von zwolf
Monaten nach dem Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfoigt, und auf das Recht der
Ricknahme verzichtet wird, erléschen die diesbezlglichen Anspriche der Glaubiger gegen die
Emittentin.
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. A
RUCKZAHLUNG

(1) Ruckzahlung bei Endfélligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahit oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen zu ihrem RUckzahlungsbetrag am 25. Juli 2008 (der "Falligkeitstag")
zuriickgezahlt. Der Ruckzahlungsbetrag in bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem
Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

(2) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kindigungsfrist von nicht
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen gegeniiber der Emissionsstelle und gema3 § 12
gegenlber den Glaubigern vorzeitig gekindigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie
nachstehend definiert) zuziiglich bis zum fur die Ruckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen
Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder als Folge einer Anderung oder Ergénzung der
Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese
Anderung oder Erganzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen begeben wird wirksam) am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3(1)
definiert) zur Zahlung von zusétzlichen Betrdgen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet
sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen verntnftiger der Emittentin zur Verfigung
stehender MaBnahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kindigung darf allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor dem frithestmdglichen Termin
erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wére, solche zusétzliichen Betrdge zu zahlen, falls eine
Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann fallig sein wurde, oder (i) erfolgen, wenn zu dem
Zeitpunkt, zu dem die Kundigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahiung von zusétzlichen Betrédgen
nicht mehr wirksam ist.

Eine solche Kindigung hat gemaR § 12 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fur die
Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erkldrung enthalten, welche
die das Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt.

(3) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaR Absatz (b) gekiindigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt am Wahl-Riickzahiungstag (Call) zum Wahl-Ruckzahlungsbetrag (Call), wie nachstehend
angegeben, nebst etwaigen bis zum Wahl-Riickzahlungstag (Call) (ausschlieBlich) aufgelaufenen
Zinsen zurlckzahlen.

Wahl-Rickzahlungstag (Cail) Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call)

25. Juli 2007 Gesamtnennbetrag

{(b) Die Kundigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen durch die Emittentin geman § 12
bekannt zu geben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zurickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;

(iiy eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zurlickgezahlt wird und im letzteren Fall
den Gesamtnennbetrag der zurlickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(iii) den Wahl-Rickzahlungstag (Call), der nicht weniger als 3 Frankfurter Bankarbeitstage nach
dem Tag der Kuindigung durch die Emittentin gegeniiber den Gl&ubigern liegen darf, und

(iv) den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call), zu dem die Schuldverschreibungen zurtckgezahlt
werden.

(¢) Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zurlickgezahlt werden, werden die
zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den Regein des betreffenden
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Clearing Systems ausgewahlt.

(5) Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag.

Fur die Zwecke von Absatz 2 dieses § 5 und § 9, entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer
Schuldverschreibung dem Riickzahlungsbetrag.

§6
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLE

(1) Bestellung, bezeichnete Geschéfisstelle. Die anfénglich bestelite Emissionsstelle und die
anfanglich bestelite Zahlstelle und deren jeweilige bezeichnete Geschaftsstelle lauten wie foigt:

Emissionsstelle: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
Gildehofstralle 1
D-45127 Essen

Zahlstelle: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
Gildehofstrale 1
D-45127 Essen

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige
bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschiftsstelle in derselben Stadt zu
ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahistellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt (i) eine Emissionsstelle unterhalten, (ii) zusatzlich zu der Emissionsstelle eine Zahlstelle mit
bezeichneter Geschaftsstelle in einer kontinentaleuropaischen Stadt unterhalten und (iii) solange die
Schuldverschreibungen an der Dusseldorfer Borse notiert sind, eine Zahlistelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéaftsstelle in Dusseldorf und/oder an solchen
anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Bérse verlangen. Eine Anderung, Abberufung,
Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufler im Insolvenzfall, in dem eine solche
Anderung sofort wirksam wird), sofern die Gidubiger hieriiber gem&f § 12 vorab unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden. '

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle handeln ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und ibernehmen keineriei Verpflichtungen gegeniber den Glaubigern; es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind an der Quelle ohne Einbehalt
oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukunftigen Steuern oder sonstigen Abgaben
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fur deren
Rechnung oder von oder fur Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde der
oder in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher
Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen
zusatzlichen Betrage (die "zusétzlichen Betrdge") zahlen, die erforderlich sind, damit die den
Gléaubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den
Betrégen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern empfangen
worden waren,; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlichen Betrage besteht jedoch nicht flr
solche Steuern und Abgaben, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Anleihegldubigers handeinden Person oder
sonst auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass der Emittent aus den von ihm zu
leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(b)wegen einer gegenwdrtigen oder friheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des
Glaubigers zu der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschiand stammen

28



(oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(¢) aufgrund einer Rechisénderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung oder, wenn dies spéater erfoigt, ordnungsgeméaRer Bereitstellung aller falligen
Betrage und einer diesbeziglichen Bekanntmachung gemaf § 12 wirksam wird; oder

(d) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen Union betreffend die Besteuerung
von Zinsertrdgen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Gber deren Besteuerung, an der
die Bundesrepublik Deutschland oder die Europédische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen
Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre verkirzt.

. §9
KUNDIGUNG

(1) Kdndigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung zu kiindigen und
deren sofortige Ruckzahlung zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben),
zuziiglich etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a)die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden
Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemé&Be Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie
geheilt werden kann, langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hieriber eine
Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen einstelit; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, oder die Emittentin ein solches
Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer
Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e)die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft
und diese Gesellschaft ubernimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit
diesen Schuldverschreibungen eingegangen ist; oder

(f) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behérdliche
Anordnung erlassen wird oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von
ihr gemafR diesen Emissionsbedingungen Ubernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu
beachten und zu erfiillen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen behoben ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kundigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Bekanntmachung. Eine  Benachrichtigung, einschlieRlich einer  Kundigung der
Schuldverschreibungen gemal vorstehendem Absatz 1 ist schriftlich in deutscher oder englischer
Sprache gegeniber der Emissionsstelle zu erkldren und personlich oder per Einschreiben an deren
bezeichnete Geschéftsstelle zu Ubermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufugen, aus
dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung
Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der
Depotbank (wie in § 13 (4) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

§10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von
Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der
Gldubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie unten definiert) an ihrer Stelle als
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Hauptschuldnerin (die "Nachfolgeschuldnerin”) fir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang
mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a)die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf die
Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erlangt haben
und berechtigt sind, an die Emissionsstelle die zur Erfullung der Zahlungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in der hierin festgelegten Wéahrung zu zahlen, ohne
verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin
ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen
oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern,
Abgaben oder behérdlichen Lasten freizustellen, die einem Gl&ubiger bezlglich der Ersetzung
auferlegt werden;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Glaubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge zu Bedingungen
garantiert, die sicherstellen, dass jeder Glaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er
ohne eine Ersetzung stehen wiirde; und

(d)der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwalten
vorgelegt werden, die bestétigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabséatzen (a),
(b), (c) und (d) erfiillt wurden.

Fir die Zwecke dieses § 10 bedeutet "verbundenes Unternehmen” ein verbundenes Unternehmen im
Sinne von § 15 Aktiengesetz.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaR § 12 bekannt zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen
Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die
Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des weiteren gilt im Fall einer Ersetzung
folgendes:

(@) in §7 und §5(2) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als
aufgenommen (zuséatzlich zu der Bezugnahme nach Maftgabe des vorstehenden Satzes auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat);

{b)in § 9(1)(c) bis (f) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als
Garantin als aufgenommen (zuséatzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin);

(c)in §9(1) gilt ein weiterer Kindigungsgrund als aufgenommen, der dann besteht, wenn die
Garantie gemaR Absatz 1 (d) aus irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

§ 11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls
mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie biiden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach
Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung
eingereicht werden. Sofern diese Kéufe durch éffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot
allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche volisténdig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu
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entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind in einer
fuhrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in Deutschland, voraussichtlich Bérsen-Zeitung
zu verdffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veréffentlichung
(oder bei mehreren Verdffentlichungen am dritten Tag nach dem Tag der ersten solchen
Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilungen an das Clearing-System

Solange Schuldverschreibungen an einer Bérse notiert sind, findet Absatz 1 Anwendung. Soweit dies
die Regeln der Dusseldorfer Borse zulassen, kann die Emittentin eine Veroéffentlichung in einer
Tageszeitung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Gldubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das
Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.

§13
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND
UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten
der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfullungsort. Erfullungsort ist Essen.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschliellich zusténdig fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) ist das
Landgericht Essen. Die deutschen Gerichte sind ausschlieBlich zusténdig fur die Kraftloserklarung
abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden
Grundlage zu schitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei,
bei der er fir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollsténdigen
Namen und die vollstdndige Adresse des Glaubigers enthélt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche
Erkldrung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; und
(i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor,
deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems
oder des Verwahrers des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege
oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére. Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu
betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt,
einschlieBlich des Clearing Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Gléubiger seine
Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schitzen oder geltend machen,
die im Land des Rechtsstreits prozessual zuldssig ist.

§14
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.

31



The Final Terms will be displayed on the website of Essenhyp (www.essenhyp.com)
and in case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the
Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu).
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Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the "Prospectus”) and these
Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto are available for viewing in electronic form at
the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and at the website of Hypothekenbank
in Essen Aktiengesellschaft (www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies
may be obtained from Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking,
Gildehofstrasse 1, D-45127 Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schlief3t an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 30.000.000.000 Debt Issuance Programm
der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (das "Programm”). Vollsténdige Informationen Uber die
Hypotheken Bank in Essen Aktiengeselischaft und das Angebot der Schuldverschreibungen sind nur
verfiighar, wenn die Endgiltigen Bedingungen und der Basisprospekt vom 28. April 2006 (ber das



Programm (der "Prospekt") zusammengenommen werden. Der Prospekt sowie jeder Nachtrag kénnen in
elektronischer Form auf der Internetseite der Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) und der
Intemetseite der  Hypothekenbank in  Essen  Aktiengesellschaft (www. essenhyp.
com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind erhdltlich unter
folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Marktfolge Treasury, Gildehofstralle 1,
D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschland.

I. TERMS AND CONDITIONS
I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This part of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes (the
"Terms and Conditions") set forth in the Prospectus. Capitalised Terms not otherwise defined herein shall
have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either
not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and
conditions applicable to the Notes (the "Conditions").

Dieser Teil der Endgiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen”) zu lesen, die im Prospekt enthalten sind. Begriffe,
die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgiiltigen Bedingungen nicht etwas
anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen Bedingungen verwendet
werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgliltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen sich
auf die Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

Samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefillt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen") gestrichen.



PART I. A. Notes other than Participation Certificates
TEIL I. A. Schuldverschreibungen, die keine GenuBBscheine sind

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

German only
ausschlie3lich Deutsch

English only
ausschlielllich Englisch

English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mageblich)

German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maf3geblich)

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wéhrung, Stickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wéhrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wéhrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stickelung/Stiickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Minimum Transfer Amount (specify)
Mindestnennbetrag fiir Ubertragungen (angeben)

Form
Form

Notes
Schuldverschreibungen

Euro (‘EUR’)
Euro (“EUR’)

EUR 10,000,000
EUR 10.000.000

EUR 50,000
EUR 50.000

200
200

EUR 50,000
EUR 50.000



B Pfandbriefe

Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

B Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

O New Global Note
New Global Note

B TEFRAC
TEFRA C

B Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Temporary Global Note exchangeable for:

Vorlaufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Definitive Notes
Einzelurkunden

TEFRA D
TEFRAD

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorlédufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Definitive Notes
Einzelurkunden

Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Temporary Global Note exchangeable for:

Vorlgufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Definitive Notes
Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden

Coupons
Zinsscheine

Talons
Talons

Receipts
Riickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

No
Nein



Clearing System

Clearstream Banking AG
Neue BorsenstralRe 1
D-60487 Frankfurt am Main

Euroclear Bank S. A./N. V. {Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert Il
B-1210 Brussels

Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

The Depository Trust Company
55 Water Street

New York, NY 10041-0099
USA

Other — (specify)
Sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

Unsubordinated
Nicht-nachrangig

Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

Fixed Rate Notes

Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssatz

Fixed Interest Payment Date(s)
Feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s} (per specified denomination)
Anféngliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége)
(fiir jede festgelegte Stickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht



Final Broken Amount(s) (per specified denomination)
AbschlieBende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége)
(far jede festgelegte Stickelung)

Floating Rate Notes

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Interest Payment Dates

Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates

Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiftstagskonvention

B Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgender Geschéfistag-Konvention

FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

Following Business Day Convention
Folgender Geschéftstag-Konvention

Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéftstag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

B EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/Interbank
Market in the euro-zone)

27 July 2006

20 March, 20 June, 20 September
and 20 December in each year
from and including 20 September
2006 up to and including 20 March
2014 and on the Maturity Date,

subject to adjustment in
accordance with the Modified
Following Business Day

Convention and there shall be an
adjustment to the accrual of
interest.

3 months
3 Monate

Adjusted

London and TARGET
London und TARGET

3 month EUR-EURIBOR, save for
(i) the Interest Period from and
including the Issue Date to but
excluding 20 September 2006,



where the rate will be interpolated
by means of straight-line
interpolation of the 1- and 2-
month rate, and (ii) the Interest
Period from and including 20
March 2014 to but excluding the
Maturity Date where the rate will
be interpolated by means of
straight-line interpolation of the 3-
and 4-month rates.

EURIBOR (Brtisseler Ortszeit/TARGET Geschéftstag/

Interbanken-Markt in der Euro-Zone)
Screen page Telerate Page 248
Bildschirmseite Telerate Seite 248

LIBOR (London time/London Business Day London
Interbank Market)

LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner Geschéftstag/
Londoner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschimrmseite

Formula

Formel

(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einftigen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

ISDA Determination
ISDA-Feststellung

Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten angeben
(einschiiellich Zinsfestlegungstag, Marge, Referenzbanken,
Ausweichbestimmungen))

Margin 0.01 per cent. per annum
Marge 0,01 % per annum

plus
plus

H minus
minus

Interest Determination Date



Zinsfestlegungstag

second Business Day prior to commencement of Interest Period
zweiter Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

other (specify)
sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Héchstzinssatz

Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield
Emissionsrendite

Dual Currency Notes
Doppelwédhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest, a description of any market disruption

or settlement disruption events that affect the underlying and
adjustment rules with relation to events concerning the underlying))
(Einzelheiten einfiigen (einschlielllich Wechselkurs(e)

oder Grundlage fir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Zinsbetrdgen, eine

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen sowie
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den Basiswert
beeinflussen))

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

Index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including index/formula,

basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events and adjustment rules
with relation to events conceming the underlying))



(Einzelheiten einfligen (einschiiellich des Index/der Formel,
der Grundlagen fiir die Berechnung der Zinsbetrédge sowie
Beschreibung etwaiger Stérungen des Markets oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen und
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den
Basiswert beeinflussen))

Credit-linked Notes

Credit-linked Notes

(set forth details in full here (including basis for calculating
interest and fall back provisions))

(Einzelheiten einfiigen (einschlieBlich der Grundlagen

fiir die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
Ausweichbestimmungen))

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including fall back provisions,

if applicable and the relevant reference date is not available))
(Einzelheiten einfagen (einschlieflich Ausweichbestimmungen,
wenn anwendbar und der maf3gebliche Referenzsatz nicht
verfigbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

Actual/Actual (ICMA)
Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
Actual/365 (Fixed)

B Actual/360
30/360 or 360/360 (Bond Basis)
30E/360 (Eurobond Basis)

O Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfélligkeit

B Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,
Credit-linked or Structured Notes

London and TARGET
London und TARGET



Schuldverschreibungen au3er Raten-, Doppelwédhrungs-,
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Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen

B Maturity Date

Félligkeitstag

Redemption Month
Rickzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Rickzahlungsbetrag

B Principal amount
Nennbetrag

Final Redemption Amount (per specified denomination)
Rtickzahlungsbetrag (fiir jede festgelegte Stlickelung)

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

~ Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Hoherer Riickzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wahlriickzahlungsbetrag/-betrége (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Hdchstkiandigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder

30 June 2014, subject to
adjustment in accordance with
the Modified Following Business
Day Convention.

No
Nein

No
Nein

No



Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gléubigers Nein

Put Redemption Date(s)
Wahlriickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wabhlriickzahlungsbetrag/-betrage (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer {(never more than 60 days)
Héchstkiindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions}))

(Einzelheiten einftigen (einschliel3lich Wechselkurs(e)

oder Grundlage f(ir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Kapitalbetrdgen/Ausweichbestimmungen))

Index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einftigen)

Credit-linked Notes

Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einftigen)

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)

(Einzelheiten einfiigen)

FISCAL AGENT, PAYING AGENT AND CALCULATION AGENT (§ 6)

EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE (§ 6)

Paying Agents
Zahlstellen

11



B Fiscal Agent
Emissionsstelle

Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahistelle(n)/bezeichnete Geschéfisstelle(n)

m Calculation Agent
Berechnungsstelle

B Yes
Ja

No
Nein

Required location (specify)
Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 10)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

London (Financial Times)
London (Financial Times)

® [uxembourg (d'Wort)
Luxemburg (d'Wort)

Germany (Bérsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

Other (specify)
Sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Bérse

Internet Address
Internetadresse

Governing Law
Anwendbares Recht

12

BNP Paribas Securities Services,
Luxembourg Branch

BNP Paribas Securities Services,
Luxembourg Branch

Luxembourg Stock Exchange

www.bourse.lu

German Law
Deutsches Recht



PART L B. PARTICIPATION CERTIFICATES
TEIL I. B. GENUSSSCHEINE

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

O Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O German only
ausschliefllich Deutsch

O English only
ausschliellich Englisch

O English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mafigeblich)

00 German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)

Issue, Principal Amount (§ 1)
Begebung, Nennbetrag (§ 1)

Aggregate Principal Amount
Gesammtnennbetrag

Date of general meeting
Datum der Hauptversammiung

Number of Participation Certificates
Anzahl der Sticke

Principal amount
Nennbetrag

Distributions (§ 2)
Ausschiittung (§ 2)

O Fixed Rate Participation Certificates
festverzinsliche Genussscheine

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Not Applicable
Nicht anwendbar
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O Floating Rate Participation Certificates
variabel verzinsliche Genussscheine

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Reference Dates
Referenztermine
Margin
Marge

Euribor Rate [three/six/nine/twelve month]
Euribor-Satz [drei/sechs/neun/zw6if Monate]

Screen Page
Bildschirmseite

Distribution Date(s)
Ausschittungstag(e)

First Distribution Date
Erster Ausschiittungstag

Term, Termination by the Issuer (§ 6)
Laufzeit, Kiindigung (§ 6)

End of term
Laufzeitende

Repayment Date
Rickzahlungstag

interest Rate applicable to the Final Interest Period
Zinssatz fiir die abschliefende Zinsperiode

O Distribution rate
Ausschlttungszinssatz

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Termination
Kiindigung

Call Date
Ankindigungstermin

Date of Termination
Kiindigungstermin

14



PART |. C.: GLOBAL PFANDBRIEFE
TEIL I. C.: GLOBALPFANDBRIEFE

Issuer
Emittentin

General Provisions (§ 1)
Allgemeine Bestimmungen (§ 1)

O [Global] Mortgage Pfandbriefe
[Global] Hypothekenpfandbriefe

0O [Global] Public-Sector Pfandbriefe
[Global] Offentliche Pfandbriefe

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Number of Notes
Anzahl der Stiicke

Principal Amount
Nennbetrag

Number of Notes to be issued in the Principal Amount
Anzahl der im Nennbetragauszugebenden
Schuldverschreibungen

Custodian for The Depository Trust Company
Verwahrer fiir The Depository Trust Company

0O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Anderer (angeben)

Currency
Wéhrung

O EUR
0 usD

Interest (§ 2)
Zinsen (§ 2)

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Payment Date(s)
Festzinstermin(e)

First Interest Payment Date
Erster Festzinstermin

Initial Broken Amount

Not Applicable
Nicht anwendbar
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Anfanglicher Bruchtellzinsbetrag

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount
AbschlieBender Bruchteilzinsbetrag

Day Count Fraction
Zinstagequotient

O Actual/Actual (Actual/365)
O 30/360

Repayment (§ 3)
Riickzahlung (§ 3)

Specified Maturity Date
Festgelegter Endféalligkeitstag

Payments (§ 4)
Zahlungen (§ 4)

Frankfurt Business Day
Frankfurter Geschéftstag

0 TARGET

Registrar and Paying Agents (§ 8)
Die Registrierungsstelle und die Zahistellen (§ 8)

Paying Agent
Zahistelle

O BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch
O Hypothekenbank in Essen AG
O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Andere (angeben)

Notices (§ 9)
Bekanntmachungen (§ 9)

0 d'Wort

16
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PART Il. OTHER INFORMATION
TEIL ll. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors None
Spezielle Risikofaktoren Keine

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

B Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.
Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer" angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fir das Angebot

bedeutsam sind.

O Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer
Griinde fiir das Angebot

Estimated net proceeds
Geschétzter Nettobetrag der Ertrage

Refinance

EUR 10,000,000
EUR 10.000.000

Estimated total expenses of the issue EUR 4,500
Geschitzte Gesamtkosten der Emission EUR 4,500
Eurosystem eligibility
EZB-Fihigkeit
Intended to be held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility
Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden
Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern
B Common Code 026050120
Common Code 026050120
B ISIN Code XS0260501209
ISIN Code XS0260501209
B German Securities Code HBEOJM
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) HBEOJM

Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield
Rendite

Yield
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Rendite

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

ICMA method: The ICMA method determines the effective interest rate of notes taking into account
accrued interest on a daily basis

ICMA Methode: Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Berticksichtigung der téglichen Stickzinsen

Other methods (specify)
Andere Methoden (angeben)

Historic Interest Rates
Zinssétze der Vergangenheit

Details of historic EURIBOR rates can be obtained from Telerate Page 248
Einzelheiten der Entwicklung der EURIBOR Sétze in der Vergangenheit kbnnen abgerufen werden unter
Telerate seite 248

Details relating to the Performance of the [Index][Formula][other variable].
Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung des {Index][der Formel][einer anderen Variablen]

Name of index
Bezeichnung des Index

Description of index / Details of where information
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying

(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)
Sonstige gleichwertigen Informationen beziglich des Basiswertes
(einschlielllich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Erlduterung dariiber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinfluBlt wird, insb. in den Féllen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

Not Applicable
Nicht anwendbar

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwicklungsstérungen, die den Basiswert beeinflussen

Not Applicable
Nicht anwendbar

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
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Not Applicable
Nicht anwendbar

Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on Value
of Investment

Einzelheiten der Entwicklung des bzw. der Wechselkurse und Erlduterung der Auswirkungen
auf den Wert der Anlage

Not Applicable
Nicht anwendbar

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrankungen

The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrankungen.

TEFRAC
TEFRA C

TEFRAD
TEFRAD

Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Additional Selling Restrictions (specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschrankungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where the
offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen (iber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lander in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

Not Applicable
Nicht anwendbar

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrédnkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

None
keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing Not Applicable
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung Nicht anwendbar

Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unteriiegt

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschlief3lich etwaiger Anderungen — wéhrend der das Angebot vorliegt

Not applicable
Nicht anwendbar
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O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fiir die Umsetzung des Angebots

H Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount paid
by applicants

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahiten Betrags an die Zeichner

# Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or aggregate
amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

B Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fir die Ratenzahlung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu veréffentlichen sind

B Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and the
treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fir die Austbung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktfahigkeit der Zeichnungsrechte und
die Behandlung der nicht ausgedbten Zeichnungsrechte

B Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden
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B Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren mdéglich ist

B Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for its
disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or purchaser.
Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der Angebotskurs
festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fir die Offenlegung sowie der Kosten und Steuern, die
speziell dem Zeichner oder Kdufer in Rechnung gestellt werden.

B Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Placing and Underwriting
Piatzierung und Ubernahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und — soferm dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazieremn in den
einzelnen Landern des Angebots.

Method of distribution
Vertriebsmethode

B Non-syndicated
Nicht syndiziert

Syndicated
Syndiziert

S_u bscription Agreement Not Applicable
Ubernahmevertrag Nicht anwendbar

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription Agreement
Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags

Management Details including form of commitment



Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschlieBlich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address)
Plazeur / Bankenkonsortiumr (Name und Adresse angeben)

B firm commitment
feste Zusage

no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestméglichen Bedingungen

Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission
Bérsenzulassungprovision

Other (specify)
Andere (angeben)

Stabilising Dealer(s)/Manager(s)
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Subscription Agreement
Ubemahmevertrag

— Date of subscription agreement
Datum des Ubernahmevertrags

J.P. Morgan Securities Ltd.
125 London Wall

London EC2Y 5AJ

United Kingdom

Not Applicable
Nicht anwendbar

None
keiner

Not Applicable
Nicht anwendbar

— General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubemahmevertrags (einschlieflich der Quoten)

Listing(s)
Bdrsenzulassung(en)

8 | uxembourg
Luxemburg

B Regulated Market "“Bourse de Luxembourg"
Euro MTF
Dusseldorf

Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einftigen)

Date of admission
Termin der Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading

Yes
Ja

Requested for 27 July 2006

EUR 4,500

22
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Geschiétzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel EUR 4,500

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the same
class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading

Angabe sadmilicher geregelter oder gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin.
Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie (Serie}), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

Luxembourg
Luxemburg

Disseldorf

Other (insert details)
Andere (Einzelheiten einflgen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im Sekundarhandel
tatig sind und Liquiditdt mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung der
Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

Not applicable [specify details]
Nicht anwendbar [Einzelheiten einfiigen]

Rating Requested
Rating

Other relevant terms and conditions (specify) Not Applicable
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen) Nicht anwendbar
Listing:

Bérsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Pfandbriefe pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essenhyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(as from 27 July 20086).

Die vorstehenden Endgiiltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fur die Bérsennotierung dieser
Emission von Pfandbriefen unter dem € 30.000.000.000 Essenhyp Debt Issuance Programme der
Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischafit (ab dem 27. Juli 2006) erforderlich sind.

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that any
such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the omission
of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer has not
independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy thereof.

Die Emittentin dbernimmt die Verantwortung fir die in diesen Endgditigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt "Responsibility Statement” auf Seite 3 des Prospekis bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt
Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dafl diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind
und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfiigung gesteliten
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Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die reproduzierten
Informationen unzutreffend oder irreflihrend gestalten wirden; (ii) die Emittentin hat diese Informationen
nicht selbsténdig (berprift und tibernimmt keine Verantwortung fir ihre Richtigkett.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft




31 July 2006
31. Juli 2006

Final Terms
Endgiiltige Bedingungen

EUR 100,000,000 4.155 per cent. Fixed Rate Public Sector Pfandbriefe due 2 August 2016
issued pursuant to the

EUR 100.000.000 4,155 % festverzinsliche Offentliche Pfandbriefe fillig am 2. August 2016
begeben aufgrund des

Euro 30,000,000,000
Essen Hyp Debt Issuance Programme

dated 28 April 2006

44

datiert 28. April 2006 e
of <
der s
o

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 100.00 per cent. .
Ausgabepreis: 100.00 %

Issue Date: 2 August 2006
Tag der Begebung: 2. August 2006

Series No: HBEOJV
Serien Nr.. HBEOJV

These are the Final Terms of an issue of Notes under the Euro 30,000,000,000 Debt Issuance
Programme of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (the "Programme"). Full information on
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis
of the combination of the Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated
28 April 2006 (the "Prospectus”) and these Final Terms. The Prospectus and any supplement
thereto is available for viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange
(wwwboursellu) and on the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies may be obtained from
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgiitigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen unter dem Euro
30.000.000.000 Debt Issuance Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaff (das
"Programm”). Volisténdige Informationen dber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengesellschaft und
das Angebot der Schuldverschreibungen sind nur verftighar, wenn die Endgiifigen Bedingungen und
der Basisprospekt vom 28. April 2006 iiber das Programm (der "Prospekt”) zusammengenommen
werden. Der Prospekt sowie jeder Nachtrag kdnnen in elektronischer Form auf der Intemetseffe der
Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) und der Intemetseite der Hypothekenbank in Essen
Aktiengeselischaft (www. essenhyp. comven/bonds_nofes/securities_prospectus.pbp) eingesehen
werden. Kopjen sind erhdhklich unter folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft,
Marktfolge Treasury, Gildehofstralle 1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschiand.



Part . TERMS AND CONDITIONS
Teil 1. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This Part | of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
(the "Terms and Conditions") set forth in the Prospectus. Capitalised terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this pant of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Asticles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the "Conditions").

Dieser Teill der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schulidverschreibungen (die "Emissionsbedingungen”) zu lesen, die im Prospekt enthaken sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgliitigen Bedingungen
nicht efwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiftigen Bedingungen
verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgiiffigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

Sémtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiifigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefillt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen”) gestrichen.



PART I. A. Notes other than Participation Certificates

TEIL 1. A. Schuldverschreibungen, die keine Genussscheine sind

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

m Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O German only
ausschiielilich Deutsch

O English only
ausschlielich Englisch

m English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maBgeblich)

O Germman and English (Geman controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mageblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wahrung, Stiickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wahrung und Stilckelung

Specified Currency
Festgelegte Wahrung

Aggregate Principal Amount
Gesaminennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stiickelung/Stickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Minimum Transfer Amount (specify)
Mindestnennbetrag fiir Ubertragungen (angeben)

Form
Form

O Notes
Schufdverschreibungen

s Pfandbriefe

O Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

m Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

O New Global Note

Hypothekenbank in Essen
Aktiengeselischaft

Euro (“EUR”)
Euro (‘EUR”)

EUR 100,000,000
EUR 100.000.000

EUR 1,000
EUR 1.000

100,000 x EUR 1,000
100.000 x EUR 1.000

No



New Globa! Note

n TEFRAC
TEFRAC

= Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Vorizufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O TEFRAD
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

0O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O Neither TEFRA D nor TEFRAC
Weder TEFRA Dnoch TEFRA C

O Pemmanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Vordufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden

O Coupons
Zinsscheine

O Talons
Talons

O Receipts
Riickzahiungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearing System

a Clearstream Banking AG
Neue BérsenstraRe 1
D-60487 Frankfurt am Main

m Euroclear Bank S. AMN. V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert Il
B-1210 Brussels

m Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

O The Depository Trust Company
55 Water Street

Nein

No
Nein



New York, NY 10041-0099
USA

O Other (specify)
Sonstige {angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

» Unsubordinated
Nicht-nachrangig

0O Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

s Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und 2Zinszahlungstage

interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest

Zinssatz

Fixed Interest Payment Date(s)
Feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination)

Anféangliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrage)
(fiir jede festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date

Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per specified denomination)

AbschlieBende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrdge)
(fiir jede festgelegte Stiickelung)

O Floating Rate Notes

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates
Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)

2 August 2006
2. August 2006

4.155 per cent. per annum from
2 August 2006 (inclusive) to
2 August 2016 (exclusive);
payable annually in arrear.
4,155 % per annum vom

2. August 20086 (einschlieifich)
bis 2. August 2016
(ausschiielfich); zahibar
Jéhrlich nachtraglich.

2 Augustin each year
2. August in jedem Jahr

2 August 2007
2. August 2007

2 August 2015
2. August 2015



Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiiftstagskonvention

O Modified Following Business Day Convention
Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention

O FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeifraum angeben)

a Following Business Day Convention Unadjusted
Folgender Geschaftstag-Konvention Nicht adjustiert

O Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéftstag-Konvention

Relevant Financial Centres TARGET
Relevante Finanzzentren TARGET
Rate of Interest

2inssatz

O Screen Rate Determination
Bildschirmfeststeliung

O EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/Interbank
Market in the euro-zone)
EURIBOR (Briisseler Ortszeit/TARGET Geschéftstag/
Interbanken-Markt in der Euro-Zone)

Screen page
Bildschimseite

O LIBOR (London time/London Business Day London
Interbank Market)
LIBOR (Londoner Ortszeit/ ondoner Geschiéftstag/
Londoner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschimmseijte

O Formula
Formel
(set forth details in full here orin an attachment)
{Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfigen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absaiz 2) (angeben)

O ISDA Detemination
ISDA-Feststeilung

O Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Detemmination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten angeben
{einschlielllich Zinsfestlegungstag, Marge, Referenzbanken,
Ausweichbestimmungen))

Margin
Marge



O plus
plus

O minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

O second Business Day prior to commencement of Interest Period
zweiter Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

O first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

O other (specify)
sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Héchstzinssatz

O Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

O Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

0O Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield
Emissionsrendite

O Dual Currency Notes
Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest, a description of any market disruption

or settlement disruption events that affect the underlying and

adjustment rules with relation to events conceming the underlying))

(Einzetheiten einfiigen (einschlieBlich Wechselkurs(e)

oder Grundlage fiir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Zinsbetrdgen, eine

Beschreibung efwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen sowie
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfalle, die den Basiswert
beeinflussen))

O Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzetheiten einfiigen)

O Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including indexformula,
basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events that affect the
underying and adjustment rules with relation to events
conceming the underying))
{(Einzeiheiten einfiigen (einschiieBlich des Index/der Formel,
der Grundiage fiir die Berechnung der Zinsbetrége sowie



Beschreibung efwaiger Stérungen des Marktes oder bej der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen und
Korrekturvorschrifien in Bezug auf \orfille, die den
Basiswert beeinflussen))

O Credit-linked Notes
Credit-linked Notes
(set forth details in full here (including basis for calculating
interest and fall back provisions))
(Einzelheiten einfiigen (einschliellich der Grundlagen
fiir die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
Ausweichbestimmungen))

O other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including fall back provisions,
if applicable and the relevant reference date is not available))
(Einzelheiten einfilgen (einschiiellich Ausweichbestimmungen,
wenn anwendbar und der maBgebliche Referenzsatz nicht
verfiighar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

s Actual/Actual (ICMA)

O Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
O Actual/365 (Fixed)

O Actual/360

O 30/360 or 360/360 (Bond Basis)
0O 30E/360 (Eurobond Basis)

O Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfélligkeit

O Notes other than Instalment, Dual Currency, Indexdinked,
Creditdinked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auller Raten-, Doppelwidhrungs-,

TARGET
TARGET

Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen

m  Maturity Date
Féliigkeitstag

s Redemption Month
Riickzahlungsmonat

0O Final Redemption Amount

2 August 2016
2. August 2016

August
August



Riickzahiungsbetrag

a Principal amount
Mennbetrag

O Final Redemption Amount (per specified denomination)
Riickzahiungsbetrag (fir jede festgelegte Stiickeiung)

O Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahliung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahiung nach Wahi der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahiungsbetrag

Higher Redemption Amount
Héherer Riickzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wahiriickzahiungstag(e) (Cal))

Call Redemption Amount(s)
Wahiriickzahlungsbetrag/-betrdge (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Hdochstkiindigungstrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers

Put Redemption Date(s)
Wahiriickzahiungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahlriickzahiungsbetrag/-betrége (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)
Héchstkiindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahiungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

No
Nein

No
Nein

No
Nein



Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsiiche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

O Dual Currency Notes
Doppeiwihrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principalffall-back provisions))
(Einzelheiten einfiigen (einschlieflich Wechselkurs(e)
oder Grundlage fiir die Berecfinung des/der Wechselkurs(e}
zur Bestimmung von Kapitalbetrigen/Ausweichbestimmungen))

O Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzetheften einfiigen)

O Credit-linked Notes
Credit-finked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzetheiten einfiigen)

O other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzeiheiten einfiigen)

FISCAL AGENTI[[,] [AND] PAYING AGENT[S]] [AND CALCULATION AGENT] (§ 6)
EMISSIONSSTELLE], | fUND] ZAHLSTELLE[N]][UND BERECHNUNGSSTELLE] (§ 6)

Paying Agents

Zahlstelfen

m Fiscal Agent Hypothekenbank in Essen
Emissionsstelfe Hypothekenbank in Essen

O Additional Paying Agent(s)/specified office(s) [ 1

Zahistelle(n)/bezeichnete Geschiéfisstelie(n)

s Calculation Agent
Berechnungsstelle

O Yes
Ja

s No
Nein

O Required location (specify)
Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ [12])
MITTEILUNGEN (§ [12))

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

O London (Financial Times)
London (Financial Tirmes)

O Luxembourg (d'Wort)
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Luxemburg (d'Wort)

s Gemany (Bérsen-Zeitung)
Deutschiand (Bérsen-Zeitung)

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Bérse

Internet Address
{nfernefadresse

Goveming law
Anwendbares Recht

German Law
Deutsches Recht
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PART Il. OTHER INFORMATION
TEIL #. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors
Spezielle Risikofaktoren

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

s Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitf "Interest of Natural
and Legal Persons invoived in the Issue/Offer” angesprochenen
interessen bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen
nach Kenntnis der Emitfentin keine Inferessen, die fiir das Angebot
bedeutsam sind.

O Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer Refinancing
Griinde fiir das Angebot Refinanzierung
Estimated net proceeds EUR 100,000,000
Geschiétzter Netfobetrag der Ertrdge EUR 100.000.000
Estimated total expenses of the issue EUR 1.100
Geschiétzte Gesamtkosten der Emission EUR 1,100

Eurosystem eligibility
E2ZB-Fahigkeit

Intended to be held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility
Sofl in EZB-fahiger Weise gehalten werden

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

m Common Code 026329663
Common Code 026329663

m ISIN Code DEOCOOHBEOJV1
ISIN Code DEOOOHBEOJV/1

m Geman Securities Code HBEOQOJY
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) HBEOJV

O Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield

Rendite
Yield 4,155
Rendite 4.155

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

m ICMA method: The ICMA method determines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis
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ICMA Methode: Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Beriicksichtigung der taglichen Stiickzinsen

O Other method (specify)
Andere Methode (angeben)

O Historic Interest Rates
Zinssétze der Vergangenheit

Details of historic [EURIBOR][LIBORJ[OTHER] rates can be obtained from [insert relevant Screen
Page]

Einzelheiten der Entwickiung der [EURIBOR[LIBORJJANDERE] Sétze in der Vergangenheit kénnern
abgerufen werden unter frelevante Bildschirmseite einftigen}

a Détails relating to the Performance of the [Index][Formula][other variable].
Einzelheiten hinsichtlich der Enfwickiung des [Index][der Formel][einer anderen Variablen]

[specify details here (including where information relating to past and future performance and
volatility of the index/formula/other variable can be obtained]

[Einzelhelfen hier angeben (einschlieBlich, wo Informationen iber die vergangene und kinftige
Weiterentwicklung sowie die Volatiltdt des Index/der Formelfeiner anderen Varablen eingehok
werden kénnen]

Name of index
Bezeichnung des Index

Description ofindex / Details of where information
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying

(including, in the case of a basket of underyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)
Sonstige gleichwertigen Informationen beziiglich des Basiswertes
(einschiielllich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Erlduterung dariiber, wie der Wert der Anfage

durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird, insb. in den Fallen,

in denen die Risiken offensichtiich sind

[insert details here]
[Einzelheiten hier einfligenf

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwickiungsstorungen, die den Basiswert beeinflussen

[insert details here]
fEinzelheiten hier einfiigen]

Adjustment rules with relation to events concerning the underilying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

[insert details here]
fEinzelheiten hier einfiigen]

O Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on
Value of Investment
Einzetheiten der Entwickiung des bzw. der Wechselkurse und Erfduterung der
Auswirkungen auf den Wert der Anlage
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[specify details here]
[Einzelheiten hier angeben]

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrankungen

m The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
E's gefen die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufshbeschrankungen.

s TEFRAC
TEFRAC

0O TEFRAD
TEFRAD

O Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

O Additional Selling Restrictions (specify)
Zuséatzliche Verkaufsbeschrdnkungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen dber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lénder in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

[none] [specify details]
[keine] [Einzelheiten einfiigen]

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

[none] [specify details]
fkeine] {Einzeiheiten einfiigen]

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung

Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unterfiegt

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschiielich etwaiger Anderungen — wahrend der das Angebof vorliegt

m Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Description ofthe application process
Beschreibung des Prozesses filr die Umsetzung des Angebots

s Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount
paid by applicants

Beschreibung der Moglichkelf zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahften Betrags an die Zeichner

14



m Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or
aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hdchsthetrag der Zeichnung (enfweder in Form der Anzahi der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

m Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fiir die Ratenzahlung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results ofthe offer are to be made public
At und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebofs zu verdffentlichen
sind

n Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and
the treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktfahigkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung der nicht ausgeiibten Zeichnungsrechte

m Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der pofentielien Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden

s Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfilgen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnem zugeteiten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

= Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for
its disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or
purchaser.

Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der
Angebotskurs festgelegt wird und Angaben zur Verfahren fir die Offenlegung sowie der Kosten und
Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kéufer in Rechnung gestellt werden.
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m Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubernahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschnft des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebofs oder einzeiner Teile
des Angebots und — sofem dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierem in
den einzeinen Landem des Angebots.

Method of distribution
Vertriebsmethode

a Non-syndicated

Nicht syndiziert
O Syndicated

Syndiziert
Subscription Agreement
Ubemahmevertrag

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription Agreement
Hauptmerkmale des Ubemahmevertrags

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschlieBlich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address) Dresdner Bank AG
Plazeur / Bankenkonsortium (Mame und Adresse angeben) Dresdner Bank AG

m firm commitment
feste Zusage

O no fim commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestméglichen Bedingungen

Commissions
Provisionen

Management/fUnderwriting Commission (specify)
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission

Bérsenzulassungprovision

Other (specify)

Andere (angeben)

Stabilising Dealer(s)/Manager(s) None
Kursstabilisierender Dealer/Manager keiner

Subscription Agreement
Ubemahmevertrag

— Date of subscription agreement
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Datum des Ubemahmevertrags

— General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags (einschiieBfich der Quoten)

Listing(s) Yes
Bdrsenzulassung(en) Ja

O Luxembourg
Luxemburg

O Regulated Market
O Euro MTF
m Disseldorf

O Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einfigen)

Date of admission
Datum der Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschitzte Gesamtkosten flir die Zulassung zum Handel

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowiedge ofthe Issuer, notes of the
same class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading
Angabe sémtlicher geregelter oder gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

O Luxembourg
Luxemburg

O Disseldorf

O Other (insert details)
Andere (Einzelheiten einfigen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment

Name und Anschrit der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im
Sekundérhandel tétig sind und Liquiditdt mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

O Not applicable [specify details]
Nicht anwendbar [Einzelheiten einfiigen]

Rating Requested
Rating Nachgefragt

Other relevant terms and conditions (specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)
Listing:

Borsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essen Hyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Alktiengeselischaft (as from 2 August 2006).

Die vorstehenden Endgilltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiir die Bdrsennotierung
dieser Emission von Schuldverschreibungen unter dem € 30.000.000.000 Essen Hyp Debt Issuance
Programme der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft (ab dem 2. August 2006) erforderiich
sind.
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Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement" on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misieading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin ibemimmt die Verantwortung fir die in diesen Endglifigen Bedingungen enthalenen
informationen wie im Abschnift "Responsibilly Statement” auf Seite 3 des Prospekis bestimmi.
Hinsichtlich der hierin enthakenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gif Folgendes: (j) Die Emittentin bestétigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und — sowelf es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfiigung
gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakfen weggelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder imefiihrend gestaken wirden; (ii) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbstdndig dberpriift und lbernimmt keine Verantwortung fir ihre
Richtigkef.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

[Name & title of signatory]
[Name und Tiel des Unterzeichnenden]
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The Final Terms will be displayed on the website of Essen Hyp (www.essenhyp. com) “and‘in A0

case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the Luxermbour

Stock Exchange (www.bourse.lu). COostn
14 August 2006
14. August 2006
Final Terms
Endgultige Bedingungen

EUR 10,000,000 Single callable Step-up Notes of 2006 due 25 July 2008
(to be consolidated, form a single issue with and increase the aggregate principal amount of the
EUR 10,000,000 Single callable Step-up Notes of 2006 due 25 July 2008 issued on 25 July 2006)
issued pursuant to the

EUR 10.000.000 Einfach kiindbare Schuldverschreibungen mit Stufenzins von 2006 -
féllig am 25. Juli 2008
(Diese Anleihe wird mit den EUR 10.000.000 Einfach ktindbaren Schuldverschreibungen mit
Stufenzins von 2006 féllig am 25. Juli 2008, begeben am 25. Juli 2006, zusammengefiihrt werden,
eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen.)
begeben aufgrund des

Euro 30,000,000,000
Essen Hyp Debt Issuance Programme

dated 28 April 2006
datiert 28. April 2006

of
der

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 100.00 per cent. plus accrued interest from 25 July 2006 (inclusive) to 15 August 2006
(inclusive) (22 days)
Ausgabepreis: 100,00 % plus Stiickzinsen fir die Zeit vom 25. Juli 2006 (einschlief3lich) bis
15. August 2006 (einschlieflich) (22 Tage)

Issue Date: 16 August 2006
Tag der Begebung: 16. August 2006

Series No: HBEQJN
Serien Nr.: HBEOJN

Tranche No: 2
Tranche Nr.: 2

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the Euroc 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the “"Programme"). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the
"Prospectus”) and these Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto is available for
viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on
the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies may be obtained from
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schlieBt an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 30.000.000.000 Debt Issuance



Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaff (das "Programm"). Vollsténdige
Informationen (iber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengesellschaft und das Angebot der
Schuldverschreibungen sind nur verflugbar, wenn die Endgultigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 28. April 2006 (ber das Programm (der "Prospekt"”) zusammengenommen werden. Der Prospekt
sowie jeder Nachtrag kénnen in elektronischer Form auf der internetseite der Luxembourg Stock
Exchange (www.bourse.lu) und der Internetseite der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(www. essenhyp. com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind
erhéltlich unter folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Marktfolge Treasury,
GildehofstralRe 1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschland.

Part . TERMS AND CONDITIONS
Teil . EMISSIONSBEDINGUNGEN

The Conditions applicable to the Notes (the "Conditions") and the Germman or English language
translation thereof, if any, are attached to these Final Terms. They replace in full the Terms and
Conditions of the Notes as set out in the Prospectus and take precedence over any conflicting
provisions in these Final Terms.

Die fiir die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die "Bedingungen”) sowie eine etwaige
deutsch- oder englischsprachige Ubersetzung sind Endgliltigen Bedingungen beigefiigt. Die
Bedingungen ersetzen in Génze die im Prospekt abgedruckten Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen und gehen etwaigen abweichenden Bestimmungen dieser Endgiltigen
Bedingungen vor.



PART I. A. Notes other than Participation Certificates

TEIL I. A. Schuldverschreibungen, die keine Genussscheine sind

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

O Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

Geman only
ausschlieflich Deutsch

O English only
ausschlief3lich Englisch

0O English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mafgeblich)

O German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mal3geblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wéhrung, Stiickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wéhrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wéhrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stiickelung/Stiickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Minimum Transfer Amount (specify)
Mindestnennbetrag fiir Ubertragungen (angeben)

Form
Form

Notes
Schuldverschreibungen

O Pfandbriefe

O Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

O Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

O New Global Note

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft

Euro (,EUR")
Euro (,EUR")

EUR 10,000,000
EUR 10.000.000

EUR 1,000
EUR 1.000

10,000
10.000

EUR 1,000
EUR 1.000

No



New Global Note

TEFRAC
TEFRAC

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O TEFRAD
TEFRAD

Temporary Global Note exchangeable for:
Voridufige Globalurkunde austauschbar gegen:

0O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

[J Definitive Notes
Einzelurkunden

O Neither TEFRA D norTEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Voridufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden

O Coupons
Zinsscheine

O Talons
Talons

O Receipts
Rickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearing System

Clearstream Banking AG
Neue Boérsenstrafie 1
D-60487 Frankfurt am Main

O Euroclear Bank S. A./N. V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert Il
B-1210 Brussels

O Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

O The Depository Trust Company
55 Water Street

Nein

No
Nein




New York, NY 10041-0099
USA

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

Unsubordinated
Nicht-nachrangig

O Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage ‘

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest

Zinssatz

Fixed Interest Payment Date(s)
Feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination)

Anféngliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége)
(fur jede festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per specified denomination)

Abschlielende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége)
(fr jede festgelegte Stickelung)

25 July 2006
25. Juli 2006

3.50 per cent. per annum

from 25 July 2006
to 24 July 2007
(each inclusive);

4.00 per cent. per annum

from 25 July 2007
to 24 July 2008
(each inclusive).

3,50% per annum

vom 25, Juli 2006

bis 24. Juli 2007
(jeweils einschiiellich);

4,00% per annum

vom 25. Juli 2007

bis 24. Juli 2008
(jeweils einschlielllich).

25 July in each year
25. Juli in jedem Jahr

25 July 2007
25. Juli 2007

Not applicable

Nicht anwendbar

25 July 2007
25. Juli 2007

Not applicable

Nicht anwendbar



O Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates
Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiiftstagskonvention

0O Modified Following Business Day Convention
Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention

O FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

O Following Business Day Convention
Folgender Geschéftstag-Konvention

O Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéftstag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

O Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

O EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/Interbank
Market in the euro-zone)
EURIBOR (Briisseler Ortszeit/ TARGET Geschéftstag/
Interbanken-Markt in der Euro-Zone)

Screen page
Bildschirmseite

O LIBOR (London time/London Business Day London
Interbank Market)
LIBOR (Londoner Ortszeit/lLondoner Geschiéftstag/
Londoner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

O Formula
Formel
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfiigen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)

Not applicable
Nicht anwendbar



Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absalz 2) (angeben)

O ISDA Determination
ISDA-Feststellung

O Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten angeben
(einschliellich Zinsfestlegungstag, Marge, Referenzbanken,
Ausweichbestimmungen))

Margin
Marge

O plus
plus

O minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

0O second Business Day prior to commencement of Interest Period
zweiter Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

O first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

O other (specify)
sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Héchstzinssatz

O Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

O Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

O Zero Coupon Notes Not applicabie
Nullkupon-Schuldverschreibungen Nicht anwendbar

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield
Emissionsrendite

O Dual Currency Notes Not applicable
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen Nicht anwendbar

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest, a description of any market disruption

or settlement disruption events that affect the underlying and
adjustment rules with relation to events concerning the underlying))
(Einzelheiten einfigen (einschliellich Wechselkurs(e)

oder Grundlage fur die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Zinsbetrédgen, eine

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen sowie
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den Basiswert
beeinflussen))

O Instalment Notes Not applicable



Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfligen)

O Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including index/formula,
basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events that affect the
underlying and adjustment rules with relation to events
concerning the underlying))
(Einzelheiten einfigen (einschliellich des Index/der Formel,
der Grundlage fir die Berechnung der Zinsbelrdge sowie
Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen und
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den
Basiswert beeinflussen))

O Credit-linked Notes
Credit-linked Notes
(set forth details in full here (including basis for calculating
interest and fall back provisions))
(Einzelheiten einfiigen (einschiielllich der Grundlagen
fur die Berechnung der Zinsbetrédge sowie
Ausweichbestimmungen))

O other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including fall back provisions,
if applicable and the relevant reference date is not available))
(Einzelheiten einfigen (einschiiellich Ausweichbestimmungen,
wenn anwendbar und der maf3gebliche Referenzsatz nicht
verfiigbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

Actual/Actual (ICMA)

O Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
O Actual/365 (Fixed)

O Actual/360

[J 30/360 or 360/360 (Bond Basis)
O 30E/360 (Eurobond Basis)

O Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
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Nicht anwendbar

Not applicable
Nicht anwendbar

Not applicable
Nicht anwendbar

Not applicable
Nicht anwendbar

Clearing System and TARGET
Clearing System und TARGET



Riickzahlung bei Endfilligkeit
Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,

a

O

Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auler Raten-, Doppelwédhrungs-,

Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen
Maturity Date

Félligkeitstag

Redemption Month
Rickzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Riickzahlungsbetrag

Principal amount

a

O

Nennbetrag

Final Redemption Amount (per specified denomination)
Rickzahlungsbetrag (fir jede festgelegte Stiickelung)

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Hoherer Riickzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wabhlriickzahlungsbetrag (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Hdchstkindigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wah! des Gldubigers

Put Redemption Date(s)
Wabhlriickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahiriickzahlungsbetrag/-betrége (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer {never more than 60 days)

25 July 2008
25, Juli 2008

Yes
Ja

Yes
Ja

25 July 2007
25, Juli 2007

Total Principal Amount
Gesamtnennbetrag

5 Frankfurt Business Days
5 Frankfurter Bankarbeitstage

No
Nein



Hdéchstkindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount No
Vorzeitiger Rilckzahlungsbetrag Nein

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,

Floating Rate and Instalment Notes Not applicable
Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder

Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind Nicht anwendbar

O Dual Currency Notes
Doppelwadhrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))
(Einzelheiten einfligen (einschiielllich Wechselkurs(e)
oder Grundlage fur die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Kapitalbetrdgen/Ausweichbestimmungen))

O iIndex-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

O Credit-linked Notes
Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheijten einfiigen)

O other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfligen)

FISCAL AGENTI[[,] [AND] PAYING AGENTI[S]] [AND CALCULATION AGENT] (§ 6)
EMISSIONSSTELLE[,] [UND] ZAHLSTELLE[N]] [UND BERECHNUNGSSTELLE] (§ 6)

Paying Agents
Zahlstellen
Fiscal Agent Hypothekenbank in Essen AG
Emissionsstelle Gildehofstralle 1
D-45127 Essen
Additional Paying Agent(s)/specified office(s) Hypothekenbank in Essen AG
Zabhistelle(n)/bezeichnete Geschéftsstelle(n) Gildehofstrale 1

D-45127 Essen

O Calculation Agent
Berechnungsstelle

O Yes
Ja

No
Nein

0O Required location (specify)
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Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ 12)
MITTEILUNGEN (§ 12)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

O London (Financial Times)
London (Financial Times)

O Luxembourg (dWort)
Luxemburg (d'Wort)

Germany (Borsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Bérse

Internet Address
Intemetadresse

Governing law
Anwendbares Recht

German Law
Deutsches Recht
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PART I. B. PARTICIPATION CERTIFICATES
TEIL I. B. GENUSSSCHEINE

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

O Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O German only
ausschliefllich Deutsch

O English only
ausschliellich Englisch

O English and German (English controlling)

Englisch und Deutsch (englischer Text ma3geblich)

O German and English (German controlling)

Deutsch und Englisch (deutscher Text mal3geblich)

Issue, Principal Amount (§ 1)
Begebung, Nennbetrag (§ 1)

Aggregate Principal Amount
Gesammtnennbetrag

Date of general meeting
Datum der Hauptversammiung

Number of Participation Certificates
Anzahl der Stiicke

Principal amount
Nennbetrag

Distributions (§ 2)
Ausschiittung (§ 2)

O Fixed Rate Participation Certificates
festverzinsliche Genussscheine

Rate of interest
Zinssafz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

O Floating Rate Participation Certificates
variabel verzinsliche Genussscheine

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Reference Dates
Referenztermine

12

Not applicable
Nicht anwendbar

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft



Margin
Marge

Euribor Rate [three/six/nine/twelve month]
Euribor-Satz [drei/sechs/neun/zwéif Monate]

Screen Page
Bildschirmseite

Distribution Date(s)
Ausschlittungstag(e)

First Distribution Date
Erster Ausschuittungstag

Term, Termination by the Issuer (§ 6)
Laufzeit, Kiindigung (§ 6)

End of term
Laufzeitende

Repayment Date
Rtickzahlungstag

Interest Rate applicable to the Final Interest Period
Zinssatz fiir die abschlieBende Zinsperiode

O Distribution rate
Ausschiittungszinssatz

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Termination
Kiindigung

Call Date
Ankiindigungstermin

Date of Termination
Kindigungstermin
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PART I. C.: GLOBAL PFANDBRIEFE
TEIL I. C.: GLOBALPFANDBRIEFE

Issuer
Emittentin

General Provisions (§ 1)
Allgemeine Bestimmungen (§ 1)

O [Global] Mortgage Pfandbriefe
[Global] Hypothekenpfandbriefe

O [Global] Public-Sector Pfandbriefe
[Global] Offentliche Pfandbriefe

Aggregate Principal Amount
Gesaminennbetrag

Number of Notes
Anzahl der Stiicke

Principal Amount
Nennbetrag

Number of Notes to be issued in the Principal Amount

Anzahi der im Nennbetragauszugebenden
Schuldverschreibungen

Custodian for The Depository Trust Company
Verwahrer fiir The Depository Trust Company

0O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Anderer (angeben)

Currency
Wéhrung

O EUR
0 UsD

Interest (§ 2)
Zinsen (§ 2)

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Payment Date(s)
Festzinstermin(e)

First Interest Payment Date
Erster Festzinstermin

Initial Broken Amount
Anfénglicher Bruchteilzinsbetrag

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount
Abschlielender Bruchteilzinsbetrag
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Not applicable
Nicht anwendbar

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft



Day Count Fraction
Zinstagequotient

O Actual/Actual (Actual/365)
O 30/360

Repayment (§ 3)
Riickzahlung (§ 3)

Specified Maturity Date
Festgelegter Endfélligkeitstag

Payments (§ 4)
Zahlungen (§ 4)

Frankfurt Business Day
Frankfurter Geschéftstag

O TARGET

Registrar and Paying Agents (§ 8)
Die Registrierungsstelle und die Zahistellen (§ 8)

Paying Agent
Zahlstelle

0O BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch
O Hypothekenbank in Essen AG
O J. P. Morgan Trust Company, National Association

0O Other (specify)
Andere (angeben)

Notices (§ 9)
Bekanntmachungen (§ 9)

O dWort
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PART Il. OTHER INFORMATION
TEIL Il. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors
Spezielle Risikofaktoren

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer

Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an

interest material to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer" angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen

nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fur das Angebot

bedeutsam sind.

O Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer

Griinde fiir das Angebot

Estimated net proceeds
Geschiéitzter Nettobetrag der Ertrége

Estimated total expenses of the issue
Geschétzte Gesamtkosten der Emission

Eurosystem eligibility
EZB-Fahigkeit

Intended to be held in @a manner which would allow
Eurosystem eligibility
Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

Common Code
Common Code

ISIN Code
ISIN Code

Geman Securities Code
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN)

O Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield
Rendite

Yield
(if Notes are not redeemed prior to maturity)
Rendite

See "Use of Proceeds’ in the
Prospectus

Siehe ,Use of Proceeds” im
Prospekt

EUR 10,000,000
EUR 10.000.000

EUR 800
EUR 800

026075742
026075742

DEOOOHBEOJNS
DEOOOHBEOJNS

HBEOJN
HBEOJN

3.75 per cent. per annum

3,75 % per annum

(sofern die Schuldverschreibungen nicht vor Endfélligkeit gekiindigt werden)
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Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

ICMA method: The ICMA method determines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis
ICMA Methode: Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Berticksichtigung der téglichen Stdckzinsen

8O Other method (specify)
Andere Methode (angeben)

O Historic Interest Rates Not applicable
Zinssétze der Vergangenheit Nicht anwendbar

Details of historic [EURIBOR][LIBOR][OTHER] rates can be obtained from [insert relevant Screen
Page]

Einzelheiten der Entwicklung der [EURIBOR][LIBORJ[ANDERE] Sétze in der Vergangenheit kénnen
abgerufen werden unter [relevante Bildschirmseite einfiigen]

O Details relating to the Performance of the [Index][Formula][other variable].
Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung des [Index}[der Formel][einer anderen Variablen]

Name of index Not applicable
Bezeichnung des Index Nicht anwendbar

Description of index / Details of where information
about index can be obtained ’
Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying

(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)
Sonstige gleichwertigen Informationen bezglich des Basiswertes
(einschlieilich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Erlduterung dariiber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird, insb. in den Féllen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwicklungsstérungen, die den Basiswert beeinflussen

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
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O Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on
Value of Investment
Einzelheiten der Entwicklung des bzw. der Wechselkurse und Erlduterung der
Auswirkungen auf den Wert der Anlage

Not applicable
Nicht anwendbar

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrankungen

The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrankungen.

TEFRAC
TEFRAC

0O TEFRAD
TEFRAD

[0 Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

O Additional Selling Restrictions (specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschréankungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen (iber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lander in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

none
keine

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrdnkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

none
keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsefzung

none
keine

Conditions to which the offer is subject

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt
none
keine

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschiie8lich etwaiger Anderungen — wéhrend der das Angebot vorfiegt

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfligen
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Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fir die Umsetzung des Angebots

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount
paid by applicants

Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or
aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (enfweder in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fr die Ratenzahlung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu verdffentlichen
sind

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and
the treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fir die Ausibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktfahigkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung der nicht ausgetibten Zeichnungsrechte

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made
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Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for
its disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or
purchaser.

Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der
Angebotskurs festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fiir die Offenlegung sowie der Kosten und
Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kéufer in Rechnung gestellt werden.

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubernahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single paris of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile
des Angebots und — soferm dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierern in
den einzelnen Léndern des Angebots.

Method of distribution
Vertriebsmethode

Non-syndicated
Nicht syndiziert

O Syndicated
Syndiziert

Subscription Agreement
Ubernahmevertrag

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription Agreement
Hauptmerkmale des Ubemahmevertrags

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschlieBlich der Art der Ubernahme

Dealer { Management Group (specify name and address) DZ BANK AG

Plazeur / Bankenkonsortium (Name und Adresse angeben) Deutsche Zentral-Genossen-
schaftsbank, Frankfurt am Main
Platz der Republik
D-60265 Frankfurt am Main

firm commitment
feste Zusage

O no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestmdéglichen Bedingungen

Commissions
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Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission
Bérsenzulassungprovision

Other (specify)
Andere (angeben)

Stabilising Dealer(s)/Manager(s)
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Subscription Agreement
Ubernahmevertrag

— Date of subscription agreement
Datum des Ubernahmevertrags

Not Applicable
keineNicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossen-
schaftsbank, Frankfurt am Main
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

Not applicable
Nicht anwendbar

— General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags (einschiiellich der Quoten)

Listing(s)
Bdérsenzulassung(en)

O Luxembourg
Luxemburg

O Regulated Market
O Euro MTF
Disseldorf

O Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einfigen)

Date of admission
Datum der Zulassung

Yes
Ja

has been applied for
ist beantragt

Estimate of the total expenses related to admission to trading  EUR 800
Geschétzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel EUR 800

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the
same class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading
Angabe sémtlicher geregelter oder gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Weripapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

O Luxembourg
Luxemburg

Dusseldorf

O Other (insert details)
Andere (Einzelheiten einfligen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment
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Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im
Sekundérhandel tétig sind und Liquiditdt mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

Not applicabie

Nicht anwendbar
Rating has been applied for
Rating ist beantragt

Other relevant terms and conditions (specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)

Listing: Dusseldorf
Bérsenzulassung: Disseldorf

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essen Hyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (as from 16 August 2006).

Die vorstehenden Endgiltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Bérsennotierung
dieser Emission von Schuldverschreibungen unter dem € 30.000.000.000 Essen Hyp Debt Issuance
Programme der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem 16. August 2006) erforderlich
sind.
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Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin dbermnimmt die Verantwortung fiir die in diesen Endgtiltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt "Responsibility Statement” auf Seite 3 des Prospekts bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i} Die Emittentin bestétigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und - soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfigung
gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakten weggelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefihrend gestalten wirden; (ii) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbstandig dberpriift und (bernimmt keine Verantwortung fir ihre
Richtigketft.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

[Name & title of signatory]
[Name und Titel des Unterzeichnenden]
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Die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fur diese Schuldverschreibungen so, wie sie
durch die Angaben de beigefugten endgiltigen Bedingungen (die "Endglltigen Bedingungen")
vervollstéandigt, geéndert, erganzt oder ganz oder teilweise ersetzt werden. Die Leerstellen in den auf
die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten als
durch die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in
den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefilllt waren; sofern die Endglltigen
Bedingungen die Anderung, Erganzung oder (vollstéandige oder teilweise) Ersetzung von
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen vorsieht, gelten die betreffenden Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen als entsprechend geéndert, ergénzt oder ersetzt; alternative oder wéahlbare
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, deren Entsprechungen in den Endgliltigen
Bedingungen nicht ausdricklich ausgefillt oder die gestrichen sind, gelten als aus diesen
Emissionsbedingungen gestrichen; samtliche auf die Schuldverschreibungen nicht anwendbaren
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen (einschliefflich der Anweisungen, Anmerkungen und
der Texte in eckigen Kiammern) gelten als aus diesen Emissionsbedingungen gestrichen, so dass die
Bestimmungen der Endgltigen Bedingungen Geltung erhalten.

Kopien der Endgiiltigen Bedingungen sind kostenlos bei der bezeichneten Geschéaftsstelle der
Emissionsstelle und bei den bezeichneten Geschéaftsstellen einer jeden Zahlstelle erhéltlich; bei nicht
an einer Bérse notieten Schuldverschreibungen sind Kopien der anwendbaren Endguitigen
Bedingungen allerdings ausschlieflich fur die Glaubiger solcher Schuldverschreibungen erhaltlich.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE UND GENUSSSCHEINE)

’ " §1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Waéhrung; Stickelung. Diese Serie HBEOJN von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (die "Emittentin") wird in
Euro (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von Euro 10.000.000 (in Worten:Euro zehn
Millionen) in Stuckelungen von Euro 1.000 (die "festgelegten Stiickelungen") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine oder mehrere
Globalurkunden verbrieft (jede eine "Globalurkunde™).

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauergiobalurkunde trégt die eigenhandigen
Unterschriften zweier ordnungsgemal bevollméachtigter Vertreter der Emittentin und ist von der
Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearing System. Jede Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde wird von einem oder

im Namen eines Ciearing Systems verwahrt. "Clearing System" bedeutet folgendes: Clearstream
Banking AG ("CBF").

(5) Gldubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger' bedeutet jeder Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages
verzinst, und zwar vom 25. Juli 2006 (einschlieBlich) bis zum 25. Juli 2007 (ausschlieRlich) mit jahrlich
3,50% und vom 25. Juli 2007 (einschlieRlich) bis zum Félligkeitstag (wie in § 5(1) definiert)
(ausschlieflich) mit jahrlich 4,00%. Die Zinsen sind nachtraglich am 25. Juli eines jeden Jahres
zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag”). Die erste Zinszahlung erfolgt am 25. Juli 2007.

(2) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Rickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einiést,
erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrages der Schuldverschreibungen vom Tag der
Falligkeit bis zum Tag der tatsédchlichen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen in Hohe des
gesetzlich festgelegten Satzes fUr Verzugszinsen, es sei denn, die Schuldverschreibungen werden
mit einem hdheren als dem gesetzlich festgelegten Satz flr Verzugszinsen verzinst.

(3) Berechnung der Zinsen far Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten
(wie nachstehend definiert).

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Zinsbetrages auf eine  Schuldverschreibung fir einen  beliebigen  Zeitraum  (der
"Zinsberechnungszeitraum"):
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die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag
(einschlielllich) (oder, falls ein solcher nicht vorgesehen ist, vom Verzinsungsbeginn) bis zum
jeweiligen Zinszahlungstag (ausschlieBlich) dividiert durch (x) bei Schuldverschreibungen deren
Zinsen nur durch regelméfige jahrliche Zinszahlungen ausgezahlt werden sollen, die Anzahl der
Tage im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag (einschlieflich) (oder, fails
keiner, von dem Verzinsungsbeginn) bis zum néchsten vorgesehenen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) oder (y) bei Schuldverschreibungen deren Zinsen anders als nur durch regelmaRige
jahrliche Zinszahlungen ausgezahlt werden sollen, das Produkt aus der Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag (einschliellich) (oder, falls ein solcher nicht
vorgesehen ist, vom Verzinsungsbeginn) bis zum nachsten vorgesehenen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) und der Anzahl von Zinszahlungstagen, die in einem Kalenderjahr vorkommen
wiirden falls Zinsen fUr das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wéren.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen
nach MalRgabe des nachstehenden Absatzes 2 an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und
(auBer im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der
Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle
aullerhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach MaRgabe
von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in Euro.

(3) Vereinigte Staaten. Fir die Zwecke des Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten” die
Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und des District of Columbia)
sowie deren Territorien (einschlieflich Puerto Ricos, der U. S. Virgin Islands, Guam, American
Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen
Tag, der kein Zahitag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten
Zahltag am jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund dieser Verspétung zu verlangen. Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen
Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) Zahlungen
abwickeln.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital
der Schuldverschreibungen schlieRen, soweit anwendbar, die folgenden Betrédge ein: den
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen; den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call) der Schuldverschreibungen; sowie
jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége.
Bezugnabmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen sollen, soweit
anwendbar, sédmtliche gemaR § 7 zahlbaren zusétzlichen Betréage einschlieften.

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am
Main Zins- oder Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwélf
Monaten nach dem Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der
Rucknahme verzichtet wird, erléschen die diesbezlglichen Anspriiche der Gléaubiger gegen die
Emittentin.
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. A
RUCKZAHLUNG

(1) Ruckzahlung bei Endfélligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen zu ihrem Rilckzahlungsbetrag am 25. Juli 2008 (der "Falligkeitstag")
zuriickgezahlt. Der Rickzahlungsbetrag in bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem
Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

(2) Vorzeitige Rickzahlung aus steueriichen Grinden. Die Schuldverschreibungen koénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kindigungsfrist von nicht
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen gegeniiber der Emissionsstelle und gemafl § 12
gegeniiber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag (wie
nachstehend definiert) zuzlglich bis zum fur die Riickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschiand oder deren politischen
Untergliederungen oder Steuerbehtrden oder als Folge einer Anderung oder Ergénzung der
Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese
Anderung oder Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen begeben wird wirksam) am nachstfolgenden Zinszahiungstag (wie in § 3(1)
definiert) zur Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet
sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen vernnftiger der Emittentin zur Verfigung
stehender Malinahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kiindigung darf allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor dem frihestméglichen Termin
erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wére, solche zusatzlichen Betrage zu zahlen, falls eine
Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann fallig sein wirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem
Zeitpunkt, zu dem die Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zusétzlichen Betragen
nicht mehr wirksam ist.

Eine solche Kindigung hat gemal § 12 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fur die
Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche
die das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt.

(3) Vorzeitige Riickzahiung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie geméal Absatz (b) gekindigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt am Wahl-Rickzahlungstag (Call) zum Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call), wie nachstehend
angegeben, nebst etwaigen bis zum Wahl-Rickzahiungstag (Call) (ausschliellich) aufgelaufenen
Zinsen zurlickzahlen.

Wahl-Rickzahlungstag (Call) Wahl-R{ckzahlungsbetrag (Call)

25. Juli 2007 Gesamtnennbetrag

(b) Die Kundigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen durch die Emittentin gemai § 12
bekannt zu geben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;

(i} eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren Fall
den Gesamtnennbetrag der zurlickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(i) den Wahl-Rickzahlungstag (Call), der nicht weniger als 3 Frankfurter Bankarbeitstage nach
dem Tag der Kindigung durch die Emittentin gegenilber den Glaubigern liegen darf; und

(iv) den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call), zu dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt
werden.

(c)Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden, werden die
zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den Regeln des betreffenden
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Clearing Systems ausgewahlt.

(5) Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag.

Fir die Zwecke von Absatz 2 dieses § 5 und § 9, entspricht der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag einer
Schuldverschreibung dem Rickzahlungsbetrag.

§6
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnefe Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle und die
anfanglich bestellte Zahlstelle und deren jeweilige bezeichnete Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
GildehofstralRe 1
D-45127 Essen

Zahlstelle: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Gildehofstrafie 1
D-45127 Essen

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige
bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu
ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle oder einer Zahistelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusétzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt (i) eine Emissionsstelle unterhalten, (ii) zuséatzlich zu der Emissionsstelle eine Zahlstelle mit
bezeichneter Geschéftsstelle in einer kontinentaleuropéischen Stadt unterhalten und (iii) solange die
Schuldverschreibungen an der Dusseldorfer Bérse notiert sind, eine Zahistelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in Diisseldorf und/oder an solchen
anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Bérse verlangen. Eine Anderung, Abberufung,
Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufler im Insolvenzfall, in dem eine solche
Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriber gemaR § 12 vorab unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle handeln ausschlielllich als
Beauftragte der Emittentin und ibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern; es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Gléubigern begrindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind an der Quelle ohne Einbehalt
oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschiand oder fur deren
Rechnung oder von oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde der
oder in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher
Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen
zuséatzlichen Betrage (die "zusétzlichen Betrdge") zahlen, die erforderich sind, damit die den
Glaubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den
Betragen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern empfangen
worden wiéren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlichen Betrége besteht jedoch nicht fur
solche Steuern und Abgaben, die:

{(a)von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Anleiheglaubigers handelnden Person oder
sonst auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass der Emittent aus den von ihm zu
leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(bywegen einer gegenwartigen oder friiheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des
Glaubigers zu der Bundesrepublik Deutschiand zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen
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(oder fir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) aufgrund einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung oder, wenn dies spéater erfolgt, ordnungsgemé&Rer Bereitstellung aller falligen
Betrage und einer diesbeziglichen Bekanntmachung gemaf § 12 wirksam wird; oder

(d)aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen Union betreffend die Besteuerung
von Zinsertragen oder (ii} einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren Besteuerung, an der
die Bundesrepublik Deutschland oder die Europaische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen
Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre verkirzt.

. 89
KUNDIGUNG

(1) Kundigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung zu kindigen und
deren sofortige Rlckzahlung zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben),
zuzlglich etwaiger bis zum Tage der Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a)die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden
Falligkeitstag zahlt; oder

(b)die Emittentin die ordnungsgemale Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterl&sst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie
geheilt werden kann, langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hierlber eine
Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre Zahiungen einstellt; oder

(d)ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, oder die Emittentin ein solches
Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer
Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e)die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft
und diese Gesellschaft ibernimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit
diesen Schuldverschreibungen eingegangen ist; oder

{(f) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behérdliche
Anordnung erlassen wird oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von
ihr gemal diesen Emissionsbedingungen Ubernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu
beachten und zu erfiillen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen behoben ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Bekanntmachung. Eine Benachrichtigung, einschliellich einer Kindigung der
Schuldverschreibungen gemal vorstehendem Absatz 1 ist schriftlich in deutscher oder englischer
Sprache gegeniber der Emissionsstelle zu erklaren und persénlich oder per Einschreiben an deren
bezeichnete Geschaftsstelle zu bemitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen, aus
dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung
Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der
Depotbank (wie in § 13 (4) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

§10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von
Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der
Glaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie unten definiert) an ihrer Stelle als
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Hauptschuldnerin (die "Nachfolgeschuldnerin) fur alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang
mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a)die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf die
Schuldverschreibungen Gbernimmt;

(b)die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erlangt haben
und berechtigt sind, an die Emissionsstelle die zur Erfillung der Zahlungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in der hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne
verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin
ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen
oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern,
Abgaben oder behérdlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger bezlglich der Ersetzung
auferlegt werden;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Glaubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge zu Bedingungen
garantiert, die sicherstellen, dass jeder Gldubiger wirtschaftlich mindestens so gestelit wird, wie er
ohne eine Ersetzung stehen wirde; und

(d)der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwalten
vorgelegt werden, die bestatigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsétzen (a),
{b}), (¢) und (d) erfullt wurden.

Fur die Zwecke dieses § 10 bedeutet "verbundenes Unternehmen” ein verbundenes Unternehmen im
Sinne von § 15 Aktiengesetz.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaR § 12 bekannt zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen
Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die
Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des weiteren gilt im Fall einer Ersetzung
folgendes:

(a) in §7 und §5(2) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als
aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach MaRRgabe des vorstehenden Satzes auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat);

(byin §9(1)(c) bis (f) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als
Garantin als aufgenommen (zuséatzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin);

(c)in §9(1) gilt ein weiterer Kindigungsgrund als aufgenommen, der dann besteht, wenn die
Garantie gemaR Absatz 1 (d) aus irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

§ 11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls
mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach
Wahi der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung
eingereicht werden. Sofern diese Kéufe durch éffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot
allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollsténdig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu
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entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind in einer
fiuhrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in Deutschland, voraussichtlich Bérsen-Zeitung
zu verdffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veréffentlichung
(oder bei mehreren Verdffentlichungen am dritten Tag nach dem Tag der ersten solchen
Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.

{2) Mitteilungen an das Clearing-System

Solange Schuldverschreibungen an einer Borse notiert sind, findet Absatz 1 Anwendung. Soweit dies
die Regeln der Disseldorfer Borse zulassen, kann die Emittentin eine Veroffentlichung in einer
Tageszeitung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das
Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.

§13
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND
UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten
der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Effiillungsort, Erfullungsort ist Essen.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) ist das
Landgericht Essen. Die deutschen Gerichte sind ausschliefilich zusténdig fur die Kraftioserklarung
abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Gl&ubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden
Grundlage zu schitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei,
bei der er fir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, weiche (a) den vollstéandigen
Namen und die volistdndige Adresse des Glaubigers enthélt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestéatigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbank gegenlber dem Ciearing System eine schriftliche
Erki&rung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; und
(i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor,
deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems
oder des Verwahrers des Clearing Systems bestéatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege
oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich ware. Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu
betreiben und bei der/dem der Gl&ubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhélt,
einschlieBlich des Clearing Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine
Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schitzen oder geltend machen,
die im Land des Rechtsstreits prozessual zulassig ist.

§14
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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Hypothekenbank in Essen AG Long-Term Ratings Raised to
"A-"; Outlook Stable

On June 1, 2006, Standard & Poor" s Ratings Services raised its long-term
counterparty credit ratings on Hypothekenbank in Essen AG (Essen Hyp)
to "A-" from "BBB+". The "A-2" short-term ratings were affirmed. The
outlook is stable.

[ s&P Bank Credit Report as of June 1, 2006 (PDF)

Interim Report as of June 30, 2006 and Press Release now available

[ Interim Report as of June 30, 2006 (PDF)
P Press Release concerning the Business Results of
Hypothekenbank in Essen AG as of June 30, 2006 (PDF)

On March 23, 2006 Hypothekenbank in Essen AG
(Essen Hyp) presented its 2005 business results
on the occasion of its traditional Annual Reception
in the former coal mine Zeche Zollverein.

The printed version of our Annual Report 2005 will
be available in May 2006.

> Annual Report 2005 (PDF)

I Press Release of Hypothekenbank in Essen
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AG on the Annual Accounts 2005

P Impressions of our Annual Reception on March 23, 2006

International Real Estate Finance: Europe and North America

Whether office buildings or shopping malls - real
estate financing has become a global business.
Major first-class projects can only be put into
practice at a profit if matching lenders are found on
the international capital markets. Investors,
developers and real estate companies look for
banking partners who are familiar with the highly
complex real estate business.

» more
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rating of Essen Hyp 's public-
sector Pfandbriefe to Aaa. As
a result Essen Hyp 's public-
sector Pfandbriefe are now
rated triple A by all major
rating agencies.

» more (PDF)

Economic and Interest
Rate Outlook G3
» more

Current Financial and
Economic Topics

Eurozone: bumpy road ahead!
» more

Interest Rate Forecast
Meeting

Economists and portfolio
managers from all over
Germany participate in
these meetings and discuss
the future interest rate and
economic development.

» more

17.08.2006



Investor Relations - Essen Hyp: Key competence in capital market business

Home

Investor Relations
Ratings and Analyses
Interest Rate Forecast G3

Interest Rate Forecast
Meeting

Current Financial Topics
Presentation

Credit Research

Bonds & Notes

Financial Reports

International Real Estate
Finance

Company

Info Pool

Contact

Investor Relations

Essen Hyp: Key competence in capital market business

The focus of Essen Hyp's business is on lending to national and
international public-sector debtors. In addition the bank gives long-term
mortgage loans to finance both commercial property and private housing.
Accordingly we make great use of the international capital markets on
which, besides the "traditional” Pfandbrief, more and more Jumbo and
Global Pfandbriefe are being issued.

Essen Hyp is one of the largest issuers of Jumbo Pfandbriefe worldwide.
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» Ratings and Analyses Ratings and Analyses (as of: June 1, 2006)

Interest Rate Forecast G3

Ratings s&bP
Interest Rate Forecast
Meeting Pfandbriefe
. . . - public-sector AAA
Current Financial Topics - mortgage not rated

Presentation

Long-term counterparty rating A-
(outlook stable)

Short-term counterparty A-2
Bonds & Notes rating

Credit Research

Notes issued under the Debt

Financial Reports Issuance Program

International Real Estate - Senior Unsecured Debt A-
) - Subordinated Debt BBB+
Finance
Commercial Paper Program A-2
Company Financial Strength not rated
Info Pool
Contact

Rating Reports
[ Standard & Poor's

Moody's

Aaa
Aal

A2
(outlook stable)

P-1

A2
A3

P-1

Fitch Ratings

AAA
AAA

A
(outlook stable)

F1

not rated
not rated

not rated
B/C

Bank Credit Report as of June 1, 2006 and Research

update as of July 12, 2005 and Rating analysis as of

Aug 31, 2004.
P Moody's

of December 13, 2005.

P Fitch Ratings

(Acrobat Reader required. Download Acrobat Reader ,@U

http://www.essenhyp.com/en/investor_relations/ratings.php

Rating Analysis as of June 2006 and Press Release as

Rating Analysis as of November 3, 2005
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Interest Rate Forecast G3

Economic and Interest Rate Outlook G3
for the United States, Euro Area, Japan 2005/2006

In line with my expectations and in defiance of all prophecies of doom U.S.
economic growth is still running at high speed. During the first half of the
year U.S. GDP grew by an annualized rate of 3.5%. Although the Federal
Reserve has, in the meantime, raised its federal funds target

rate from the 1% of June 2004 to 3,75% recently, the increase in U.S.
yields that I predicted has still to come. The fact that there has been little
reaction to this, is in my view caused by market participants’ expectations
that next year the Federal Reserve will stop its monetary

tightening, keeping to a federal funds target rate level of 4.5% or even
below. Since, in my opinion, the Federal Reserve will increase its key
interest rate to 5% market participants will have to make an upwards
adjustment to their very low money market expectations. This in

turn will result in a noticeable yield increase on the U.S. bond market.

» more (PDF)
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With effect from February 17,
2005 Moody ‘s upgraded the
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a result Essen Hyp 's public-
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rated triple A by all major
rating agencies.

» more (PDF)

Economic and Interest
Rate Outlook G3
» more

Current Financial and
Economic Topics

Eurozone: bumpy road ahead!
» more

Interest Rate Forecast
Meeting

Economists and portfolio
managers from all over
Germany participate in
these meetings and discuss
the future interest rate and
economic development.

» more

17.08.2006



Interest Rate Forecast - Interest Rate Forecast Meeting

Home

Investor Relations
Ratings and Analyses
Interest Rate Forecast G3
» Interest Rate Forecast
Meeting

Current Financial Topics
Presentation

Credit Research

Bonds & Notes

Financial Reports

International Real Estate

Finance

Company

Info Pool

Contact

Investor Relations

Interest Rate Forecast Meeting

Here you find the resuits of our recent interest rate forecast meetings. Economists and
portfolio managers from all over Germany participate in these meetings and discuss the
future interest rate and economic development. The interest rate forecast meetings are
held in the premises of Hypothekenbank in Essen AG several times a year. If you have
any comments or questions please call Dirk Chlench: +49 201 8135 442 or e-mail to:
Dirk.Chlench@essenhyp.com

[ Forecast meeting Mar 7, 2006
" Forecast meeting Nov 2, 2005
[* Forecast meeting Jul 5, 2005

[ Forecast meeting Mar 22, 2005
[ Forecast meeting Nov 4, 2004
{* Forecast meeting Jul 7, 2004

* Forecast meeting Mar 25, 2004
> Forecast meeting Nov 3, 2003
{ Forecast meeting Mar 27, 2003
P Forecast meeting Nov 6, 2002
{ Forecast meeting Aug 19, 2002
P Forecast meeting May 14, 2002
P Forecast meeting Feb 7, 2002
D Forecast meeting Oct 1, 2001

I Forecast meeting Jun 19, 2001
[ Forecast meeting Jan 24, 2001
[> Forecast meeting Nov 22, 2000
[ Forecast meeting Sep 14, 2000
[ Forecast meeting Jul 18, 2000
[ Forecast meeting May 16, 2000
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Current Financial and Economic Topics

This is where we publish our thoughts on current economic and financial
topics. We monitor economic and financial developments in the USA, the
euro area and Japan. If you are interested in receving our articles
automatically, please send us an e-mail and we will add your name to our
mailing list.

Articles in 2006

D Euro Area: bumpy road ahead! July 2006

Articles in 2005

> Germany: Job Relocation to Eastern Europe -

Much Ado about Nothing! May 2005

P Germany: Will structural reforms push Germany into deflation?
January/February 2005

Articles in 2004

P Germany: Irrational pessimism on bond markets? November/
December 2004

> How global savings glut could undermine global economic
expansion? September/ October 2004

> United States: the return of inflation is a real threat! July/August
2004

[ Germany: Are economists now too bearish about Germany?
May/June 2004

[ Japan: Third Time Lucky! March/April 2004

[ US-Dollar: It's the economy - stupid! January/February 2004
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[ Rare Gems November/December 2003
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2003

P world: A global economic upturn is underway! July/August 2003
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P Germany/Europe: Build up anti-cyclical stock positions
March/April 2003

P USA: Will the U.S. economy regain its former strength or will
economic growth again lose momentum in 2003? January/February
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Articles in 2002
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> World:Real interest rates and funding conditions May/June 2002
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> USA: Don't bet on a double dip in the United States!
January/February 2002
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[ World: Will the New Economy Continue? November/December 2001
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HYPOTHEKENBANK IN ESSEN AG

Current Financial and Economic Topics

Dirk Chlench +49 201 8135 442 - dirk.chlench@essenhyp.com

Eurozone: bumpy road ahead!

Economic sentiment in the eurozone has markedly gone north in recent months, most
notably driven by Germany, Italy and Belgium.

Eurozone

Economic Sentiment Indicator
1 < adjusted monthly figures)
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Chart 1 - Source: Bloomberg

The almost euphoric mood in Germany is somewhat puzzling, as it has been known
for quite some time that German fiscal policy is set to become restrictive next year.
The ruling grand coalition of Christian and Social Democrats recently pushed its plan
to hike the value added tax (VAT) by three percentage points through both Bundestag
and Bundesrat (lower and upper houses of parliament). Thus, the value added tax rate
will now definitely be at 19% next year.
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This is the most prominent measure out of an austerity package designed to reduce the
budget deficit next year to a level in line with the Maastricht criteria. According to cal-
culations by the Macroeconomic Policy Institute (IMK) the whole package - which also
comprises, besides the above VAT hike, an insurance tax rise, the abolition of subsidies
to first-time home buyers, a reduction of tax exemptions for capital income, an income
tax surcharge for top earners and a cut of subsidies for commuters - will represent a con-
tractive impulse of almost € 23 billion or around one percent of German GDP. What's
worse, almost daily the German newspapers report on further tax hike proposals aiming
at financing the compulsory health insurance system. In this context, the heads of the
Social Democratic Party have even put forward a plan to raise the VAT rate up to 25%
in 2008. Against this dismal backdrop, economic growth is projected to slow down from
1.7% in 2006 to 1.1% next year. Private consumption, the problem child of the German
economy for years, is forecast to stagnate again after a small uptick this year. These are
the results of the latest survey of forecasters at investment banks and think tanks done
by the British company Consensus Forecasts.

But having the bad experience of Japan (1997) and Portugal (2002) with similar tax
hikes in mind, even the rather moderate consensus view about Germany's growth
prospects might turn out to be much too optimistic. In Japan the government hiked the
sales tax rate from 3% to 5% in April 1997. What's worse, policymakers reduced public
expenditure by around 2% in the same year. As a consequence, the annual GDP growth
rate plummeted from 3.5% in the first quarter of 1997 to -2.6% in the first quarter of
1998. But it has to be admitted that the Asian crisis was then an additional burden for the
Japanese economy. Most of the trading partners in the east Asian region went into recess-
sion, so the growth rate of Japanese exports fell from a cliff; the annual rate plunged
from 11.4% in 1997 to -2.3% in 1998. Turning to Portugal, this example shows even
more similarities to the approved fiscal package in Germany. In 2002 the Portuguese
right-wing Social Democrat Party and Popular Party coalition government launched a
harsh austerity package. Similar to today in Germany, the VAT rate hike was then the
most prominent restrictive measure. Portuguese policymakers hiked the VAT rate by two
percentage points to 19%, becoming effective in June 2002. Furthermore they imposed
a tight expenditure policy and eliminated interest rate subsidies for first-time home buy-
ers, both quite similar to Germany now. Similar to Japan, the bitter economic conse-
quences of this restrictive fiscal policy did not take a long time to come. Economic
growth took a nosedive: in the third and fourth quarter of 2002 real GDP dropped by
more than one percent in quarter-on-quarter terms. In other words: the Portuguese eco-
nomy went into recession. In 2003, real GDP decreased by -0.8% compared with the pre-
vious year.
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Portugal

% Gross Domestic Product and Private Consumption
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Chart 2 - Source: Global Insight

When referring to these two bitter examples in discussions with colleagues at German
banks they often admit privately that the consensus growth forecast for Germany may be
too high. But their immediate counter argument is that the European Central Bank (ECB)
has to steer its course not only for the good of Germany, but for that of the eurozone as
a whole. Thus, weaker than expected economic growth in Germany would have only
limited consequences on eurozone bond markets. But this counter argument is losing
force. The new Italian Finance Minister Tommaso Padoa-Schioppa, a former ECB
Executive Board member, said recently that Italy will stick to its old commitment to
reduce its budget deficit to the EU's stability and growth pact target of 3% of GDP
in 2007. For this promise to come true, expenditure cuts of around 1.5% of Italian GDP
would be necessary. As the combined share of Germany and Italy reaches almost 50 per-
cent of eurozone GDP, the planned belt-tightening by these member states will even
hamper economic growth in the euro area as a whole. This is all the more true as this res-
trictive fiscal policy is not the only burden on eurozone growth prospects.
There are some signs that the expansion of the U.S. economy, up to now the growth
engine of the world, is losing steam. The downturn is most evident in the housing sec-
tor. For example, building permits for privately-owned housing units were, in May this
year, almost 14 percent below the peak of September 2005. Also, the NAHB index for
home builders confidence declined in June to its lowest reading since April 1995.
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United States
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Having been a U.S. growth optimist for years, I had argued that the U.S. economy would
withstand the burden of a cooling housing market due to brisk growth in wage and sala-
ry disbursements and a rising stock market. But given the two latest U.S. labor market
reports and the recent fall in stock prices, both of my counter-arguments are melting
away.

United States
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Chart 4 - Source: Global Insight
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Chart 5 - Source: Bloomberg

Despite this dismal economic setting the Federal Reserve is still inclined to raise key
interest rates, as Fed officials seem - rightly or not - much more concerned about
inflation raising its ugly head. Thus, many market participants expect the Federal
Reserve to lift its Fed funds target rate to 5.5% in August, marking the 18th interest
rate hike in a row. So euro area exports will be hampered by the unfolding U.S. down-
turn. But given the fact that central banks have globally lifted their foot off the accele-
rator, economic growth of other eurozone trading partners may also cool down next
year. In addition, the euro appreciation since March 2006 will be a slight burden for
euro zone export activities. In short, euro area export growth is set to lose momentum
markedly next year.
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Turning back to the domestic economy, the hoped-for lift in consumer purchasing

power has failed to appear - gasoline remains expensive in the eurozone.
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Chart 7 - Source: Global Insight
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Against the backdrop of all these stumbling blocks in the way of the eurozone recovery,
you might expect the ECB to give a helping-hand to the economy. Quite the contrary;
the monetary watchdogs in the Frankfurt euro tower have, since last December, lifted the
main refinancing rate by a total of 75 basis points to currently 2.75%. Given the recent
hawkish speeches by council members, the ECB will continue to hike rates this year. In
stark contrast to most other central banks, ECB officials pay more attention to headline
inflation than to core inflation. Unfortunately the annual headline inflation rate rose to
2.5% in May, thus again above the 2% threshold which the ECB deems still compatible
with price stability. Higher energy prices have been the main factor shaping the recent
development of headline inflation. The ECB fears that the recent surge in oil prices will
lead to excessive wage settlements which in turn could ignite a wage-price spiral. But
against the background of the weak bargaining power of labor unions such fears about
second-round effects are inappropriate. In the final quarter of last year, labor compensa-
tion increased by only a moderate annual change rate of 1.9%. As a result, the annual
change rate of unit labor costs - the most important inflation determinant - is still in a
downward trend.

Eurozone
Harmonized Index of Consumer Prices (HICP)
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Chart 8 - Source: Global Insight
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Eurozone
Unit Labor Costs
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Chart 9 - Source: Global Insight

Therefore it is more likely that the higher headline inflation rate will converge to the
lower core inflation rate rather than vice versa. My view is in line with OECD findings.
This international organization pointed out in its June 2005 Economic OQOutlook:
"headline inflation tends to move toward core rates." Nevertheless, in June, the
Eurosystem staff projection was that the annual headline inflation rate will lie in the
range of 1.6% to 2.8% in 2007. Supposing that the average of both figures, 2.2%, is in
accord with the consensus inflation outlook of ECB council members, then actual infla-
tion next year is likely to be lower than currently expected by the monetary watchdogs -
unless there is another oil price shock. Thus, growth and inflation are set to surprise on
the downside next year. This, in turn, will put into question the market view that the ECB
will go on hiking key interest rates next year. An ECB rate of 3.5% for mid 2007 is curr-
rently discounted in the money market curve. However, 1 expect that ECB rates will peak
at 3.0%, or maybe even 3.25%, at the end of this year. Should my ECB forecast be pro-
ven true, this will have consequences for the development of long-term interest rates. As
can be seen on chart 11, the recent rise in German bond yields can - to a large extent -
be traced back to ECB interest hike speculations. The latter is shown here as the deve-
lopment of the forward rate for 6-month deposits in twelve months.
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Eurozone
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Chart 10 - Source: Bloomberg

As in these happy days almost every German is shouting and cheering the unex-
pectedly good performance of the German World Cup football team, I feel like a
spoilsport or non-patriot when taking a pessimistic view on German economic pro-
spects. But otherwise bond investors could miss the opportunity of securing
increased long term interest rates. Compared to their historic low of 3.02% in
September last year, ten-year Bund yields have risen by more than 100 basis points
to a high of 4.1% by the end of June 2006. This level might mark the upper turning
point of German bond yields. With the support of the bullish U.S. bond market
expected by me, the forecast retreat of ECB interest hike speculation will lead to
lower Bund yields. Hence, I expect ten-year Bunds to yield 3.5% in mid 2007. At the
end of the (football) game, economists are paid for the right interest rate forecasts!

This report has been prepared solely for information purposes. it is not an offer, recommendation or solici-
tation to buy or sell, nor is it an official confirmation of terms. it is based on information from sources belie-
ved to be reliable but no representation is made that it is accurate or complete or that returns indicated will
be achieved. Past performance is not an indicator of future returmns. All opinions expressed are subject to
change without notice. This document or any part of it may only be reproduced or transferred to third par-
tieswith the permission of the Hypothekenbank in Essen AG.
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Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen AG

The German Corporate Governance Code Commission set up by the
German government, presented the German Corporate Governance Code
on February 26, 2002. This Code of best practice describes key statutory
provisions for the management and supervision of German listed
companies and embodies internationally and nationally recognized
standards for good and responsible governance. It is intended to make the
German system of corporate governance transparent and understandable,
and also to promote the trust of international and national investors,
customers, employees and the general public in the management and
supervision of listed companies.

The shares of Essen Hyp are not listed on a stock exchange. This is why
certain legal requirements and stipulations set out in the German
Corporate Governance Code, which are applicable to German listed
companies, are not relevant to Essen Hyp

Nevertheless, and in view of maximum transparency, Essen Hyp expressly
welcomes and supports the German Corporate Governance Code and the
goals and objectives it pursues. The Corporate Governance Code of Essen
Hyp complies with most of the requirements set out in the German
Corporate Governance Code. Given that Essen Hyp's shares are not listed
on a stock exchange and that the bank is thus not in a position to satisfy
those requirements of the Code that are mandatory for listed companies,
the bank does not expressly state which recommendations of the
Corporate Governance Code are not complied with for this reason.

I Declaration of Conformity with the German Corporate
Governance Code (April 24, 2006) (PDF)

[ Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (PDF)

P Declaration of Compliance with the German Corporate
Governance Code (March 17, 2005) (PDF)

http://www.essenhyp.com/en/investor relations/corporate governancecode.php
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Declaration of Conformity with the German Corporate Governance Code

Preliminary remark: The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
also referred to as “Essen Hyp* or the “bank*) are not listed on a stock exchange. At present,
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: Commerzbank
Aktiengesellschaft, with a majority stake, and the Schuppli Group holding the remaining
shares. Accordingly, certain legal requirements and stipulations set out in the German
Corporate Governance Code, which are applicable to German listed companies, are not
relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft complies with
the recommendations of the German Governance Code Commission, first announced in the
official section of the electronic version of the Federal Gazette (Bundesanzeiger) on August
20, 2002 and amended on June 2, 2005, except for those restrictions which relate to the fact
that Essen Hyp is not a German listed company and does not produce consolidated accounts,
and except also for the following recommendations:

Pursuant to Section 2.3.2 the bank shall inform all domestic and foreign shareholders,
shareholders' associations and financial services’ providers, who, in the preceding 12 months,
have requested such notification, of the convening of the General Meeting, and shall provide
them with the convention documents upon request, also using electronic channels. The shares
of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft are not listed on a stock exchange.
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: the
Commerzbank Aktiengesellschaft and the Schuppli Group. All shareholders are known to the
bank. This is why Essen Hyp makes use of the simplifications as regards the invitation to and
convening of General Meetings laid down in the German Stock Corporation Act (44G).
Thus, Essen Hyp does not announce its General Meetings externally, ¢.g. in the Federal
Gazette (Bundesanzeiger), and, contrary to the provisions laid down in Section 2.3.1, the
agenda and the reports and documents required for the General Meeting are not published on
Essen Hyp’s company website.

Given that both shareholders are represented in the Supervisory Board and in the Presiding
Committee as the committee responsible for the employment contracts of the members of the
Board of Managing Directors, the Supervisory Board does not discuss and review the
structure of the Board’s compensation system as laid down in Section 4.2.2.

Contrary to Section 3.10 there is no yearly Corporate Governance Report in the bank’s
Annual Report.

Contrary to Section 4.2.4 the information and figures on the compensation of the members of
the Board of Managing Directors are not individualized.

Pursuant to Section 5.3.2 the Supervisory Board shall set up an Audit Committee which, in
particular, handles issues of accounting and risk management. As the Supervisory Board of
Essen Hyp is composed of not more than 6 members, the Board refrained from setting up such
an Audit Committee. Risk management issues are the responsibility of the Risk Committee of
the Supervisory Board, which also deals with the bank’s market, liquidity, credit, counterparty
and operational risks, as well as with any other risks that do not belong to any of the




mentioned risk categories. Issues relating to the annual audit are addressed by the Supervisory
Board itself.

Due to our bank’s shareholder structure we have refrained from specifying an age limit within
the meaning of Section 5.4.1.

Pursuant to Section 5.4.3 proposed candidates for the Supervisory Board chair shall be
announced to the shareholders. Due to the fact, however, that no shares of Essen Hyp are in
free flow or listed on a stock exchange and that the bank has only two shareholder groups, this
provision is not relevant to Essen Hyp.

Contrary to Section 5.4.6 the information and figures on the compensation of the members of
the Supervisory Board are not individualized.

Given that all shareholders carrying voting rights are directly or indirectly represented in the
Supervisory Board, conflicts of interest are dealt with exclusively within the Supervisory
Board in accordance with Section 5.5.2. Contrary to Section 5.5.3 such conflicts of interest
are not formally dealt with at the General Meeting.

Due to the fact that no shares of Essen Hyp are in free flow or listed on a stock exchange, and
that the bank does not have any stock option programs or comparable incentives in place, the
provisions laid down in Sections 4.2.3, 6.6 and 7.1.3 of the German Corporate Governance
Code are not relevant to Essen Hyp.

As long as Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft compiles its Annual Accounts in
accordance with the provisions of the German Commercial Code (HGB), it will not pass
information to third parties by means of Annual Reports or Interim Reports compiled in
accordance with the International Accounting Standards (IAS), as stipulated in Section 7.1.1.
Apart from the Annual Accounts and Interim Reports, the two shareholder groups of the
company receive additional information during the Supervisory Board meetings, so that the
above reports are not the main source of information available to them.

Essen, April 24, 2006

The Board of Managing Directors The Supervisory Board



Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Essen

1. Preamble
1.1  Implementation of the German Corporate Governance Code.

The German Corporate Governance Code Commission (the “Code Commission™) set up by
the German government, presented the German Corporate Governance Code on February 26,
2002. This Code of best practice describes key statutory provisions for the management and
supervision of German listed companies and embodies internationally and nationally
recognized standards for good and responsible governance. It is intended to make the German
system of corporate governance transparent and understandable, and also to promote the trust
of international and national investors, customers, employees and the general public in the
management and supervision of listed companies.

The German Corporate Governance Code contains the following three elements:

> a presentation of applicable law

> recommendations of the Code Commission regarding the management and
supervision of companies

> suggestions

This Code of best practice, as amended on June 2, 2005, has been officially published by the
Federal Ministry of Justice, and is complemented by a provision in the German Stock
Corporation Act (4k#G) pursuant to which the Board of Managing Directors and the
Supervisory Board of listed stock corporations (4ktiengesellschaften) are required to declare
every year whether these recommendations were complied with and which recommendations
were not applied (the “comply or explain declaration”).

The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter also referred to as
“Essen Hyp“ or “bank*) are not listed on a stock exchange. At present, Hypothekenbank in
Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: Commerzbank Aktiengesellschaft,
with a majority stake, and the Schuppli Group holding the remaining shares. This is why
certain legal requirements and stipulations set out in the German Corporate Governance Code,
which are applicable to German listed companies, are not relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
referred to as the “Code”) complies with the requirements set out in the German Corporate
Governance Code, except from those restrictions which relate to the fact that Essen Hyp is not
a German listed company and does not set up consolidated accounts.

The Code clarifies the rights of shareholders who provide Essen Hyp with the necessary
equity capital and bear the entrepreneurial risk. At the same time, it presents the rules set out
in the Articles of Association and the rules of procedure for the Supervisory Board and the
Board of Managing Directors.



1.2 Board system of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

A dual board system is prescribed by law for Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft as
a German stock corporation.

The Board of Managing Directors is responsible for managing the company. Its members are
jointly accountable for the management of the company, whereby the individual members are
responsible for the areas assigned to them within the framework of Board resolutions. The
Chairman of the Board of Managing Directors coordinates the work of the Board members.
Subject to certain legal provisions, such as Section 15 of the German Banking Act (KWG),
Board resolutions are passed with the majority of votes cast.

The Supervisory Board appoints, supervises and advises the members of the Board of
Managing Directors and is directly involved in decisions of fundamental importance to the
company. The Chairman of the Supervisory Board coordinates the work of the Supervisory
Board.

Two thirds of the members of the Supervisory Board are elected by the shareholders at the
General Meeting. The two remaining members of the Supervisory Board are staff
representatives who are elected by the bank’s employees at a secret ballot. The Chairman of
the Supervisory Board is appointed by the Commerzbank Aktiengesellschaft, being the
majority shareholder. His deputy is appointed by the minority shareholder. Subject to certain
legal provisions, Supervisory Board resolutions are passed with the majority of votes cast. In
the case of a tie — also at elections — the Chairman of the meeting has the casting vote. Both,
the representatives elected by the shareholders and the staff representatives are obliged to act
in the company’s best interests.

The company’s accounting follows the ‘true and fair view’ principle and presents a view of
the company’s net assets, financial position and earnings situation that corresponds to the
actual circumstances.

As a rule this Code will be reviewed and, if necessary, adjusted once a year in the light of
national and international developments and changes within the company.



2.2
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222
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2.3

231

232

Shareholders and General Meeting

Shareholders
Shareholders exercise their rights at the General Meeting and vote there.

Each share carries one vote. There are no shares with multiple voting rights,
preferential voting rights (golden shares) or maximum voting rights.

General Meeting

The Board of Managing Directors submits the Annual Financial Statements to the
General Meeting. The General Meeting decides on the appropriation of profit and the
discharge of the acts of the Board of Managing Directors and of the Supervisory Board.
It also elects the shareholders’ representatives to the Supervisory Board and the
auditors.

Furthermore, the General Meeting decides on the Articles of Association, the object of
the company, amendments to the Articles of Association and essential corporate
measures such as, in particular, inter-company agreements and transformations and the
issuance of new shares, convertible bonds, bonds with warrants and profit-sharing
certificates, or it authorizes the Board of Managing Directors to issue them with the
approval of the Supervisory Board. In addition, the General Meeting decides on the
authorization to purchase own shares.

When new shares are issued, shareholders shall have a subscription right reflecting
their respective share of the equity capital, unless the General Meeting decides
otherwise.

Each shareholder is entitled to participate in the General Meeting, to take the floor on
matters on the agenda and to submit materially relevant questions and proposals.

The Chairman of the General Meeting shall ensure that the meeting runs smoothly.
Invitation to the General Meeting, Proxies

The Board of Managing Directors shall convene the General Meeting at least once a
year, giving details of the agenda. A quorum of shareholders is entitled to require that a
General Meeting be convened and the agenda extended. The Board of Managing
Directors shall not only make available the reports and documents that are required by
law for the General Meeting, including the Annual Report, during the meeting itself,
but also send them to the shareholders on request.

The bank facilitates the personal exercising of shareholders' rights and also assists the
shareholders in the use of proxies. The Board of Managing Directors arranges for the



3.1

3.2

33

3.4

3.5

3.6

3.7

appointment of a representative to exercise shareholders’ voting rights in accordance
with their instructions.

Cooperation between the Board of Managing Directors and the Supervisory
Board

The Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall cooperate closely to
the benefit of the company.

The Board of Managing Directors coordinates the bank’s business strategy with the
Supervisory Board and discusses the current state of strategy implementation with the
Supervisory Board at regular intervals.

Pursuant to specific provisions set out in the Articles of Association, by the
Supervisory Board and in the German Banking Act (KWG), transactions of
fundamental importance require the approval of the Supervisory Board. These
transactions include decisions or measures which fundamentally alter the company’s
asset, financial or earnings situation, as well as fundamental credit decisions.

Providing the Supervisory Board with sufficient information is the joint responsibility
of the Board of Managing Directors and the Supervisory Board.

The Board of Managing Directors shall inform the Supervisory Board regularly,
without delay and comprehensively, about all issues that are relevant to Essen Hyp
with regard to planning, business development, the risk situation and risk management.
The Board of Managing Directors reports on deviations of the actual plans from
previously formulated targets, indicating the reasons for these deviations.

The Supervisory Board specifies the information and reporting duties of the Board of
Managing Directors. The reports of the Board of Managing Directors to the
Supervisory Board are, as a rule, to be submitted in writing. Documents required for
decision-making such as, in particular, the Annual Financial Statements and the
Auditors’ Report are, to the extent possible, forwarded to the members of the
Supervisory Board in due time prior to the meeting.

Good corporate governance requires an open discussion between the Board of
Managing Directors and the Supervisory Board, as well as amongst the members
within the Board of Managing Directors and the Supervisory Board. The strict
observance of confidentiality is of paramount importance for this.

All Board members shall ensure that the staff members they employ also comply with
the obligation to maintain confidentiality.

As necessary, the Supervisory Board meets without the Board of Managing Directors.

In the event of a takeover offer the Board of Managing Directors and the Supervisory
Board of the bank, as the target company, must submit a statement of their reasoned



3.8

3.9
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position so that the shareholders can make an informed decision on the bid.

After the announcement of a takeover bid, the Board of Managing Directors may not
take any actions outside the ordinary course of business that could prevent the success
of the bid unless the Board of Managing Directors has been authorized by the General
Meeting, or the Supervisory Board has given its approval. In making their decisions,
the Board of Managing Directors and the Supervisory Board are obliged to act in the
best interests of the shareholders and of the company.

The members of the Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall
comply with the rules of proper corporate management. If they violate the due care and
diligence of a prudent and conscientious member of the Board of Managing Directors
or the Supervisory Board, they are liable to the bank for damages.

The bank has taken out a directors’ and officers’ liability insurance (D&Q insurance)
policy for the Board of Managing Directors and the Supervisory Board, placed through
the majority shareholder, the Commerzbank Aktiengesellschaft. A suitable deductible
has been agreed for both the members of the Board of Managing Directors and the
members of the Supervisory Board.

Pursuant to Section 15 of the German Banking Act (KW G) the extension of loans from
the company to members of the Board of Managing Directors or the Supervisory Board
or their relatives (spouses and children who are still minors) requires the unanimous
approval of the Board of Managing Directors, as well as the prior consent of the
Supervisory Board.

The Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall report on possible
deviations from the recommendations of the German Corporate Governance Code
once every year. The company shall keep previous Declarations of Conformity wit the
Code available for viewing on its website for five years.

The Board of Managing Directors

Tasks and Responsibilities

The Board of Managing Directors is responsible for independently managing the
company. In doing so, it is obliged to act in the company’s best interests and
undertakes to increase the sustainable value of the company.

The Board of Managing Directors develops the company’s strategy, coordinates it with
the Supervisory Board and ensures its implementation.

The Board of Managing Directors shall ensure that all provisions set out by law are
complied with.

The Board of Managing Directors ensures appropriate risk management and risk
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controlling within the company.
Composition and Compensation

The Board of Managing Directors is composed of several persons and has a Chairman.
Rules of procedure, which require the approval of the Supervisory Board, govern
cooperation within the Board of Managing Directors. The Board of Managing
Directors cooperates on a basis of trust with the bank’s other bodies and the employee
representatives to the benefit of the company.

The compensation of the members of the Board of Managing Directors is fixed by the
Presiding Committee of the Supervisory Board at an appropriate amount, based on a
performance assessment. Criteria for determining the appropriateness of the
compensation are, in particular, the tasks of the respective Board member, his personal
performance, the performance of the Board of Managing Directors as a whole, the
economic situation, and the performance and future prospects of the bank, taking into
account its competitors.

The overall compensation of the members of the Board of Managing Directors
comprises a fixed salary and variable elements. The variable part of the compensation
includes both result- and performance-linked components and is based on the
achievement of the bank’s business success, the results of the business segments for
which the respective Board member is responsible, and his individual performance. All
compensation components must be appropriate, both individually and in total.

The compensation of the members of the Board of Managing Directors is reported in
the Notes to the Annual Accounts, broken down into fixed salary and variable
components, each in a single sum.

Conflicts of Interest

During their employment with Essen Hyp, the members of the Board of Managing
Directors are subject to a comprehensive non-competition obligation.

In connection with their work, the members of the Board of Managing Directors and
employees may neither demand nor accept from third parties payments or other
benefits for themselves or for any other person, nor grant any unlawful advantage to
third parties.

The members of the Board of Managing Directors are bound by the company’s best
interests. No member of the Board of Managing Directors will pursue personal
interests in his decisions, or use business opportunities intended for Essen Hyp for
himself.

Each member of the Board of Managing Directors must disclose conflicts of interest to
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the Supervisory Board without delay and inform the other members of the Board of
Managing Directors. All transactions between the company and the members of the
Board of Managing Directors, persons they are closely related to or companies they
have a personal association with must meet the standards that are customary in the
sector. Important transactions require the approval of the Supervisory Board or the
Committee responsible according to the rules of procedure of the Supervisory Board.

Sideline activities of the members of the Board of Managing Directors, especially
Supervisory Board mandates outside the company, are subject to the approval of the
Supervisory Board.

The Supervisory Board

Tasks and Responsibilities

The task of the Supervisory Board is to provide continuous advice to, and to monitor
the work of the Board of Managing Directors in the management of the company. The
Supervisory Board must be involved in all decisions that are of fundamental
importance to the bank.

The Supervisory Board appoints and dismisses the members of the Board of Managing
Directors. Together with the Board of Managing Directors, the Presiding Committee of
the Supervisory Board ensures that there is long-term successor planning. The
Supervisory Board has delegated the preparations for the appointment of members to
the Board of Managing Directors to the Presiding Committee, which also lays down
the conditions of the employment contracts, including compensation.

A re-appointment prior to one year before the end of the appointment period with a
simultaneous termination of the current appointment may only take place under special
circumstances. For members of the Board of Managing Directors there is a fixed age
limit of 65 years.

The Supervisory Board has issued rules of procedure.
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Tasks and Powers of the Chairman of the Supervisory Board

The Chairman of the Supervisory Board coordinates the work within the Supervisory
Board, chairs its meetings and attends to the affairs of the Supervisory Board
externally.

The Chairman of the Supervisory Board also chairs the Presiding Committee which,
inter alia, deals with the employment contracts of the members of the Board of
Managing Directors.

The Chairman of the Supervisory Board maintains close contact with the Board of
Managing Directors, and with the Chairman in particular, in order to discuss the
strategy, business development and risk management of the bank. The Chairman of the
Supervisory Board shall, without delay, be informed by the Chairman of the Board of
Managing Directors of any events material for the assessment of the bank’s situation
and development, or for the management of the bank. The Chairman of the
Supervisory Board shall then inform the Supervisory Board and, as necessary, convene
an extraordinary meeting of the Supervisory Board.

Formation of Committees

Depending on the specific features of the company and the number of Supervisory
Board members, the Supervisory Board has formed a Presiding Committee and a Risk
Committee from within itself. These two committees serve to increase the efficiency of
the Supervisory Board’s work and deal with more complex issues. The Chairman of
each committee regularly reports to the Supervisory Board on the work of the
respective committee.

The rules of procedure of the Supervisory Board provide for committees to make
decisions in place of the Supervisory Board. The Presiding Committee prepares
Supervisory Board meetings, at which personnel decisions are to be made.

The Supervisory Board can delegate other subjects to be handled by one or several
committees. These subjects include the strategy of the bank, the compensation of the
members of the Board of Managing Directors, investments and financing.

Composition and Compensation

When submitting proposals for the election of Supervisory Board members, care shall
be taken that the Supervisory Board, is, at all times, composed of members who, as a
whole, have the required knowledge, ability and expertise to properly complete their
tasks and are sufficiently independent. Furthermore, the international activities of the
company and potential conflicts of interest are taken into account.
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To ensure the Supervisory Board’s independent advice and supervision of the Board of
Managing Directors, the Supervisory Board shall include what it considers an adequate
number of members. A Supervisory Board member is considered independent if he or
she has no business or personal relations with the company or its Board of Managing
Directors which cause a conflict of interest. Not more than two former members of the
Board of Managing Directors shall be a member of the Supervisory Board. Moreover,
Supervisory Board members shall not hold directorships or similar positions with main
competitors of the company or provide any advisory services to them.

It shall not be the rule for the former Chairman of the Board of Managing Directors or
a member of the Board of Managing Directors to become Supervisory Board Chairman
or the Chairman of a Supervisory Board committee. If this is intended, special reasons
shall be presented to the annual general meeting.

The members of the Supervisory Board shall ensure that they have sufficient time to
perform their mandate. Members of the Board of Managing Directors of a listed bank
shall not accept more than five Supervisory Board mandates in non-group listed
companies.

The election or re-election of all Supervisory Board members takes place at the same
time, and as a rule for the longest admissible period of office. Elections to replace
members are for the remaining period of office of a member of the Supervisory Board
who resigns prematurely, or, if the resigning member’s period of office was shorter
than the regular period of office in accordance with sentence 1 of this Section, up to the
end of the period of office of the other members of the Supervisory Board who have
been appointed for the longest admissible period of office.

The compensation of the members of the Supervisory Board is specified in the Articles
of Association. It is based upon the responsibilities and tasks of the members of the
Supervisory Board, as well as the economic situation and performance of the bank.
Also taken into account are the holding of a chair or deputy chair position in the
Supervisory Board, as well as the Chairmanship and membership in any Supervisory
Board committee.

The members of the Supervisory Board receive fixed as well as performance-related
compensation. The latter is based upon the dividend payments to the bank’s
shareholders.

The compensation of the members of the Supervisory Board is reported in the Notes to
the Annual Accounts, broken down according to components, each in a single sum.
Should, by way of exception, compensation be paid to the members of the Supervisory
Board or advantages extended for services provided individually, in particular,
advisory or agency services, these payments are shown separately in the Notes to the
Annual Accounts.

If a member of the Supervisory Board has taken part in less than half of the meetings
of the Supervisory Board in a financial year, this will be noted in the Report of the



5.5

551

552

553

554

5.6

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Supervisory Board.
Conflicts of Interest

All members of the Supervisory Board are bound to act in the company’s best interests.
No member of the Supervisory Board will pursue personal interests in his decisions, or
use business opportunities intended for the company for himself.

Each member of the Supervisory Board shall inform the Chairman of the Supervisory
Board of any conflicts of interest, especially those which may result from a consultant
or directorship position with clients, suppliers, lenders or other business partners. If
necessary, the Chairman of the Supervisory Board will then have the Presiding
Committee discuss the issue. The Chairman of the Supervisory Board shall disclose his
own conflicts of interest to the Supervisory Board or the Presiding Committee.

Material and not merely temporary conflicts of interest with respect to the person of a
Supervisory Board member shall result in the termination of his mandate.

Advisory and other service agreements between a member of the Supervisory Board
and the bank require the Supervisory Board’s approval.

Examination of Efficiency
The Supervisory Board shall examine the efficiency of its activities on a regular basis.
Transparency

The Board of Managing Directors must disclose insider information directly relating to
the company without delay unless it is exempted from the disclosure requirement in an
individual case.

As soon as the bank becomes aware of the fact that an individual acquires, sells or by
any other means exceeds or falls short of 5, 10, 25, 50 or 75% of the voting rights in
the bank, the Board of Managing Directors shall disclose this fact without delay.

The bank's treatment of all shareholders in respect of information shall be the same.
The bank shall also disclose all new facts made known to financial analysts and similar
addressees to its shareholders without delay.

The bank shall use suitable communication media, such as the internet, to inform
shareholders and investors in a prompt and uniform manner.

Any information which the bank discloses abroad in compliance with applicable
capital market law provisions will also be disclosed domestically without delay.

As part of the bank’s regular information policy, the dates of its most important regular
publications (including the Annual Report, Interim Reports, General Meeting) are
published sufficiently in advance in a ‘financial calendar’.
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7.2.1

Any information on the bank disclosed by the bank itself shall also be published on the
bank’s website. The website shall have a clear structure.

Reporting

Third parties receive their information through the Annual Financial Statements.
During the financial year, they receive additional information in the form of Interim
Reports that are published at the end of the second and third quarters. The Annual
Financial Statements and Interim Reports are prepared according to national
legislation, i.e. the provisions set out in the German Commercial Code (HGB), which
also form the basis for taxation.

The Annual Financial Statements are prepared by the Board of Managing Directors
and examined by the auditors and the Supervisory Board. In addition, the Financial
Reporting Enforcement Panel (Priifstelle fiir Rechnungslegung) and the Federal
Financial Supervisory Authority (BaFin) are authorized to check that the Annual
Financial Statements comply with the applicable accounting regulations
(enforcement).The Annual Financial Statements shall be publicly accessible within 90
days of the end of the financial year; Interim Reports shall be publicly accessible
within 45 days of the end of the reporting period.

The bank publishes a list of third party companies in which it has a participating
interest that is not of minor importance for the bank. The trading portfolios of the
bank, on which voting rights are not exercised, are disregarded in this context. In
accordance with the German Commercial Code (HGB) the following information is
provided in the bank’s Annual Accounts: name and registered office of the bank, the
amount of the interest, the amount of equity and the operating result of the past
financial year.

Notes on the relationships with shareholders who are considered ‘related parties’
pursuant to the applicable accounting regulations, shall be provided in the Annual
Financial Statements.

Audit of the Annual Financial Statements

Prior to submitting a proposal for election, the Supervisory Board will obtain a
statement from the proposed auditor stating whether, and where applicable, which
business, financial, personal and other relationships exist between the auditor and its
executive bodies and head auditors on the one hand, and the bank and its Board
members on the other hand, that could call its independence into question. This
statement shall include the extent to which other services were performed for the bank
in the past year, especially in the field of consultancy, or which are contracted for the
following year.

The Supervisory Board agrees with the auditor that the Chairman of the Supervisory
Board will be informed immediately of any grounds for disqualification or partiality
occurring during the audit, unless such grounds are removed immediately.



7.2.2 The Supervisory Board shall commission the auditor to carry out the audit and
conclude an agreement on the latter’s fee.
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The Supervisory Board shall arrange for the auditor to report on all facts and events of

importance for the tasks of the Supervisory Board which arise during the performance
of the audit.

The Supervisory Board shall arrange for the auditor to inform it and/or note in the
Auditors’ Report if, during the performance of the audit, the auditor comes across facts
which show a misstatement by the Board of Managing Directors and Supervisory
Board on the Corporate Governance Code.

The auditor takes part in the Supervisory Board’s deliberations on the Annual
Financial Statements and reports on the relevant results of the audit. He is available to
answer the questions the members of the Supervisory Board may have.



Declaration of Compliance with the German Corporate Governance Code pursuant to
Section 161 of the German Stock Corporation Act (4k7G)

Preliminary remark: The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
also referred to as “Essen Hyp* or the “bank®) are not listed on a stock exchange. At present,
the Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups:
Commerzbank Aktiengesellschaft, with a majority stake, and the Schuppli Group holding the
remaining shares. This explains why certain legal requirements and stipulations set out in the
German Corporate Governance Code, which are applicable to German listed companies, are
not relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft complies with
the recommendations of the German Governance Code Commission, announced in the
official section of the electronic Federal Gazette (Bundesanzeiger) on May 21, 2003, except
for those restrictions which relate to the fact that Essen Hyp is not a German listed company
and does not produce consolidated accounts, and except also for the following
recommendations:

Pursuant to Section 2.3.2 the bank shall inform all domestic and foreign shareholders,
shareholders' associations and financial services’ providers, who, in the preceding 12 months,
have requested such notification, of the convening of the General Meeting, and shall provide
them with the convention documents upon request, also using electronic channels. The shares
of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft are not listed on a stock exchange.
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: the
Commerzbank Aktiengesellschaft and the Schuppli Group. All shareholders are known to the
bank. This is why Essen Hyp makes use of the simplifications as regards the invitation to and
convening of General Meetings laid down in the German Stock Corporation Act (4ktG).
Thus, Essen Hyp does not announce its General Meetings externally, e.g. in the Federal
Gazette (Bundesanzeiger), and, contrary to the provisions laid down in Section 2.3.1, the
agenda and the reports and documents required for the General Meeting are not published on
Essen Hyp’s company website.

Given that both shareholders are represented in the Supervisory Board and in the Presiding
Committee as the committee responsible for the employment contracts of the members of the
Board of Managing Directors, the Supervisory Board does not discuss and review the
structure of the Board’s compensation system as laid down in Section 4.2.2.

Contrary to Section 4.2.4 the information and figures on the compensation of the members of
the Board of Managing Directors are not individualized.

Pursuant to Section 5.3.2 the Supervisory Board shall set up an Audit Committee which, in
particular, handles issues of accounting and risk management. Given that the Supervisory
Board of Essen Hyp is composed of not more than 6 members, the Board refrained from
setting up such an Audit Committee. Risk management issues are the responsibility of the
Risk Committee of the Supervisory Board, which also deals with the bank's market, liquidity,
credit, counterparty and operational risks, as well as with any other risks that do not belong to
any of the mentioned risk categories. Issues relating to the annual audit are addressed by the
Supervisory Board itself.



Due to our bank’s shareholder structure we have refrained from specifying an age limit within
the meaning of Section 5.4.1.

Contrary to Section 5.4.5 the information and figures on the compensation of the members of
the Supervisory Board are not individualized.

Given that all shareholders carrying voting rights are directly or indirectly represented in the
Supervisory Board, conflicts of interest are dealt with exclusively within the Supervisory
Board in accordance with Section 5.5.2. Contrary to Section 5.5.3 the General Meeting is not
informed about such conflicts of interest.

Given that no shares of Essen Hyp are in free flow or listed on a stock exchange, and that the
bank does not have any stock option programs or comparable incentives in place, the
provisions laid down in Sections 4.2.3, 6.6 and 7.1.3 of the German Corporate Governance
Code are not relevant to Essen Hyp.

As long as Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft compiles its Annual Accounts in
accordance with the provisions of the German Commercial Code (HGB), it will not pass
information to third parties by means of Annual Reports or Interim Reports compiled in
accordance with the International Accounting Standards (IAS), as stipulated in Section 7.1.1.
Apart from the Annual Accounts and Interim Reports, the two shareholder groups of the
company receive additional information during the Supervisory Board meetings, so that the
above reports are not the only source of information available to them.

Essen, March 17, 2005

The Board of Managing Directors The Supervisory Board
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